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AN Ciech Profil Grupy CIECH

70 lat na swiatowych rynkach

Grupa CIECH jest jednym z liderow europejskiego rynku chemicznego, znajduje sie w pierwszej setce
najwiekszych organizacji gospodarczych w Polsce. W jej sktad wchodzi 8 zaktadow produkcyjnych oraz
firmy handlowe i ustugowe.

Gtownymi produktami Grupy CIECH s3: soda kalcynowana (drugie miejsce w Europie), soda
oczyszczona, sol, zywice poliestrowe i epoksydowe, produkty AGRO i produkty szklane oraz inne
chemikalia. Majg one zastosowanie m.in. w przemystach: szklarskim, spozywczym, meblowym, do
produkcji detergentdéw, w rolnictwie oraz budownictwie.
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Profil Grupy CIECH

Produkty

Ustugi

CIECH Soda Polska
CIECH Soda Deutschand
CIECH Soda Romania

CIECH Sarzyna
CIECH Pianki

CIECH Vitrosilicon

CIECH Cargo
CIECH Transclean

soda kalcynowana
sol warzona
soda oczyszczona

Zywice epoksydowe
Zywice poliestrowe
nasycone i nienasycone
produkty agro
pianki poliuretanowe

lampiony i stoje
krzemiany sodu i potasu

ustugi przewozowe,
spedycyjne,
przetadunki

operacje bocznicowe

wynajem wagonow

przemyst szklarski,

przemyst chemiczny,

. spozywczy, rolnictwo, spozywczy, gtéwnie spotki Grupy
Odbio rcy detergentowy, przemyst meblowy detergentowy, CIECH
farmaceutyczny i farbiarski farbiarski
i gospodarstwa domowe i gospodarstwa domowe
globalny, europejski, globalny, europejski, globalny, europejski, krajowy

krajowy

krajowy

krajowy
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Struktura akcjonariatu CIECH

Od 9 czerwca 2014 r. wiekszosciowym akcjonariuszem CIECH
jest Kulczyk Investments Chemistry

Kulczyk Investments - miedzynarodowa grupa inwestycyjna specjalizujgca sie w inicjowaniu i realizowaniu transakgji

na swiatowych rynkach wschodzacych.

Kluczowe dla spotki sektory to: energetyka, surowce mineralne oraz infrastruktura i nieruchomosci.

Pozostali
27,7%

Rzad

Norwegii

1,7%

OFE i TFI
19,5%

KI Chemistry KI Chemistry 51,1%

51,1% ING OFE 9,5%
AVIVA OFE 3,3%
Rzad Norwegii 1,7%
MetLife OFE 1,7%
Nordea OFE 1,3%
AXA OFE 1,3%
Pocztylion OFE 1,2%
Pioneer TFI 1,2%
Pozostali 27,7%

Udziat na podstawie wykazu akcjonariuszy na ZWZ w dn. 30 czerwca 2015 r. oraz zestawienia udziatéw OFE w spdtkach publicznych wg stanu na 31
grudnia 2014 r. Do 24 sierpnia 2015 r. ww. akcjonariusze nie informowali o zmianie udziatu w kapitale akcyjnym na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej







“ Ciech Najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2015 r.

I T

AN Restrukturyzacja dziatalnosci CIECH Sarzyna

Dziatalnoé¢é handlowa AN Ujednolicenie nazw spétek Grupy CIECH

i marketing AN Wejscie w zycie kontraktu z Solvay na dostawy krzemianu sodu

AN Zawarcie znaczgcej umowy na zakup wegla energetycznego

AN Zakonczenie pierwszego etapu rozbudowy mocy produkcyjnych
zaktadu w Inowroctawiu - projekt SODA +200

Rozwoj A Oddanie do uzytku inwestycji intensyfikacji produkcji soli suchej

AN Osiggniecie petnych zdolnosci produkcyjnych w CIECH Soda
Romania w efekcie programu rozwoju mocy produkcyjnych

AN Sptata zobowigzan wobec tzw. cichych wspodlnikow w CIECH Soda
Finanse Deutschland

A\ Zmiana audytora

‘







AN Ciech Rachunek zyskéw i strat

W H1 2015 poprawa wynikéw na wszystkich poziomach rachunku zysku i strat
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1659 1658
Przychody ze sprzedazy 1658 1659 1883

1600 20,0%

Marza brutto 434 357 324 77 22% 1400 5%
Marza brutto % 26,2% 21,5% 17,2% 4,7 pp. 1200 N 15,0%
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600
EBITDA 351 253 226 98 39%
400 537 5,0%
EBITDA % 21,2%  15,2% 12,0% 6,0 pp. 500
EBITDA znormalizowana 381 273 237 107 39% 0 0,0%
- H1 2013 H1 2014 H1 2015
EBITDA znormalizowana 23,0% 16,5% 12,6% 6,5 pp. | .
% B Przychody ze sprzedazy ~ mmmm EBITDA znormalizowana
Wynik netto 139 27 56 112 423% EBITDA znormalizowana %

1. Spadek przychodoéw gtéwnie w efekcie braku sprzedazy tradingowej siarki (przychody nizsze o0 105 m PLN). Pozytywnie na przychody wptynat wzrost cen
sody oraz umocnienie USD wobec PLN i RON
2. Poprawa rentownosci w efekcie spadku cen nosnikdéw energetycznych (wegiel i gaz ziemny) oraz wzrostu efektywnosci procesu produkcji sody




AN Ciech Wyniki Grupy CIECH vs konsensus

Wyniki Q2 2015 nieco lepsze od oczekiwan analitykow

m PLN Wykonanie Konsensus | Konsensus zakres
Q2 2015 Q2 2015 Q2 2015

Przychody ze sprzedazy 768 - 901
EBIT 124 117 92,5-131
Marza EBIT % 14,7% 14,3% -
EBITDA 178 172 143,8 - 187
Marza EBITDA % 21,2% 21,0% -
EBITDA znormalizowana 188 172 143,8 - 187
Marza EBITDA znormalizowana % 22,3% 21,0% -
Wynik netto 86 68 53,8 - 82
Marza wyniku netto % 10,2% 8,4% -

‘



. Wyniki Grupy CIECH
N Ciech w podziale na segmenty

Dominujacy udziat segmentu sodowego w przychodach
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. Wyniki Grupy CIECH
N Ciech w podziale na segmenty

W Q2 2015 mniejszy udziat EBITDA znormalizowanej segmentu organicznego
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AN Ciech Segment sodowy

Wyniki segmentu w m PLN
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Gtowne czynniki wptywajace na wyniki segmentu w | pétroczu 2015 roku

Wozrost cen sody sprzedawanej z Polski, Niemiec i Rumunii. Wzrost wolumendéw w efekcie oddania nowych mocy w Polsce i Rumunii
+ Umocnienie dolara i konkurencyjnos¢ cenowa producentdw europejskich wobec importu z Ameryki Pétnocne;j

Wzrost sprzedazy sody oczyszczonej do bardziej rentownych segmentow

Spadek cen zakupu nosnikéw energetycznych (wegiel, gaz) i paliwa piecowego (koks, antracyt) w Polsce i Niemczech

Zwiekszenie efektywnosci procesu produkcji sody, poprawa wskaznikéw zuzycia surowcow i energii

Ograniczone zapotrzebowanie na sode lekka
Duza podaz i intensywne dziatania konkurentéw na rynku soli, presja na obnizki cen

Spadek cen energii elektrycznej w Niemczech




A Ciech Segment organiczny

Wyniki segmentu w m PLN
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Przychody Zysk brutto EBITDA EBITDA
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Gtéwne czynniki wptywajace na wyniki segmentu w | pétroczu 2015 roku

Wzrost wolumenu sprzedazy zywic epoksydowych oraz zywic poliestrowych nasyconych w efekcie umacniania sie USD w relacji do EUR (mniejsza konkurencyjnos¢
+ cenowa i spadek importu z Dalekiego Wschodu)

Korzystne wyniki sprzedazy zywic poliestrowych nienasyconych. Wzrost sprzedazy produktow o wyzszej rentownosci (zelkoty i topkoty). Niskie ceny
podstawowych surowcéw w | kw. 2015 (styren, bezwodnik ftalowy, bezwodnik maleinowy)

Stabilny popyt na pianki PUR, umiarkowany wzrost cen sprzedazy, spadek cen TDI

Spadek cen sprzedazy zywic epoksydowych i zywic poliestrowych nasyconych zwigzany z niskim poziomem cen surowcéw, utrzymujgca sie nadpodaz zywic
w zwigzku z importem z Dalekiego Wschodu

Spadek wolumenu sprzedazy zywic poliestrowych nienasyconych. Niski popyt ze strony krajowej branzy budowlanej powoduje intensyfikacje walki cenowej. presja
na obnizki cen pomimo wzrostu cen surowcéw w Il kw. 2015

Silna konkurencja na rynku produktéw AGRO, intensywne dziatania konkurentéw, mata aktywnosé zakupowa rolnikéw (niesprzyjajace warunki pogodowe)




AN Ciech Segment krzemiany i szkfo

Wyniki segmentu w m PLN
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na sprzedazy

Gtéwne czynniki wptywajace na wyniki segmentu w | pétroczu 2015 roku

Stabilna sytuacja w zakresie popytu na krzemiany sodowe state

+ Dobre wyniki sprzedazy szkta opakowaniowego
Poprawa efektywnosci procesu produkcji. Obnizenie zuzycia gazu, nizszy wskaznik brakdw produkcyjnych

Brak sprzedazy tradingowej siarki (zakoriczenie kontraktu na dostawy produktu z Grupg Azoty), przychody za H1.2015 w poréwnaniu do H1.2014 nizsze o 105 m
PLN, EBITDA nizsza 04 m PLN

Nizsza sprzedaz krzemiandéw potasu

Wozrost cen surowcow do produkcji szkliwa (soda)




AN Ciech Segment transportowy

Wyniki segmentu w m PLN
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Gtéwne czynniki wptywajace na wyniki segmentu w | pétroczu 2015 roku

Przejecie dostaw miatu weglowego i koksu dla CIECH Soda Polska od zewnetrznych kontrahentdw. Przejecie obstugi bocznicowej w CIECH Sarzyna

+ Intensyfikacja dziatan restrukturyzacyjnych

Przejecie gestii transportowej w zakupach surowcéw

Brak indeksacji stawek za ustugi transportowe

Nizszy wolumen ustug zrealizowanych w transporcie samochodowym z uwagi na rosyjskie embargo natozone na przewoznikéw z UE




A Ciech EBITDA znormalizowana

Gtowne korekty normalizacyjne

EBITDA 178,2 173,1 133,4 44,7
Kategoria Zdarzenia jednorazowe -9,7 -19,7 -20,9 11,2
Zbycie aktywoéw Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 0,1 0,5 0,3 -0,1
Wycena aktywdw Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw trwatych 0,0 -6,0 -18,8 18,8
WyC(.ena .nieruchomos'ci inwestycyjnych do wartosci 0,2 6,2 0,0 0,2

godziwej
Inne rezerwy Rezerwy na ochrone srodowiska 0,0 -5,4 -0,1 0,1
Pozostate Pozostate -9,7 -2,6 -2,2 -7,5
EBITDA znormalizowana 187,9 192,8 154,3 33,6

1) Rezerwa na zobowigzania z tyt. podatku VAT (CSR) -5,4 m PLN, rezerwa na zobowigzania pracownicze (CIECH) -4,4 m PLN
2) Odpis wartosci kontraktu z EVZA (CSD) -3,9 m PLN, odpis z tyt. aktualizacji bazy klientéw (CSD) -2,0 m PLN
3) Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych (CIECH Nieruchomosci) -6,2 m PLN (obnizenie wyceny lasu oraz budynku administracyjnego)

4) Zawiazanie rezerwy Srodowiskowej (CSD) -5,3 m PLN zrzut $ciekéw w latach 2012-2013
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EBITDA (Z) Wykonanie 2015 vs. 2014

Wyniki we wszystkich kluczowych spdtkach Grupy powyzej 2014 r.

wyzsze ceny;
pozytywny kurs;
nizsze ilosci;
wyzsze koszty
state gotowkowe;
nizsze CO2;
nizsze ceny koksu
i wegla; nizsze
koszty sprzedazy

wyzsza sprzedaz
epoksyddéw; lepsze
wyniki UPR; gorsze
wyniki SOR

Wyzsze ceny oraz
ilosci; nizsze ceny
surowcow; wyzsze
koszty state

wyzsze ceny;
wyzsze ilosci;
pozytywny kurs;
wyzsze ceny
surowcow; wyzsze
koszty state

gotéwkowe

WyZsza cena;
nizsze koszty
SUrowcow;
nizszy wolumen
sprzedazy;
nizsze koszty
state

nizsze koszty
gazu; poprawa
efektywnosci
produkcji; wyzsze
koszty state

brak sprzedazy
tradingowej siarki;
wytaczenia konsolidacyjne
(gtéwnie sprzedaz C0O2),
wyzsze koszty state CIECH

i 0

Wykonanie

2014

CIECH
Soda Polska

CIECH Soda CIECH Soda
Deutschland Romania

CIECH
Sarzyna

CIECH
Pianki

Vitrosilicon Cargo

CIECH

Transclean

CIECH CIECH FKi Wykonanie
Trading POZ. 2015




AN Ciech Kursy walut

W Il kw. 2015 r. nastgpito nieznaczne umocnienie kursu ztotego w stosunku do EUR (2,1 %)
kdk, oraz nastgpito nieznaczne umocnienie kursu ztotego w stosunku do USD (0,6 %) kdk.

[PLN]

45 Ekspozycja na ryzyko walutowe
PLN/EUR I Grupa CIECH ma dtugg pozycje w EUR (szacunkowa
J\J\f’\\/ww Vad warto$é  rocznej ekspozycji  operacyjnej  netto
‘o A/ w EUR to ok. 120 m EUR)
LY Grupa CIECH ma diugg pozycje w USD (szacunkowa
\/ wartos¢  rocznej ekspozycji  operacyjnej netto
as w USD to ok. 20 m USD)

—

/\/"\'J LY Znaczng cze$¢ ekspozycji operacyjnej netto EUR
5 7 tatnosci  k d obligacji EUR
"k’. PLN/USD—/ (FOZW;C;WBZ;UR)pa nosci uponu o obligacji
ok.23 m
3,0 AN/

2,5

1Q 2014 1Q 2014 11Q 2014 1Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015 11Q 2015




AN Ciech Struktura zadtuzenia

W Il kw. 2015 r. koszt finansowania w PLN obnizyt sie w stosunku do poprzedniego kwartatu
(sSredni poziom WIBOR spadt o 7,6 p.p. kdk). Koszt finansowania w EUR byt stabilny

0%
Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej

LY Okoto 81% zadtuzenia odsetkowego na 30.06.2015 (obligacje
EUR) jest oparte na statej stopie procentowej

LY Okoto 13% zadtuzenia odsetkowego na 30.06.2015 (obligacje
PLN) jest oparte na zmiennej stopie procentowej (WIBOR 6M)

LY Kredyt odnawialny w PLN (limit 100 m PLN) oparty na zmiennej
stopie procentowej (WIBOR 1M, 3M lub 6M), na 30.06.2015
niewykorzystany

LY Okoto 6% zadiuzenia odsetkowego (kredyty odnawialne
w EUR, limit 20 m EUR) jest oparte na zmiennej stopie
procentowej (EURIBOR 1M), na 30.06.2015 wykorzystano 17,4
m EUR

M obligacje PLN M obligacje HY
[ overdraft EUR [ kredyt w rach. biezagcym
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Dziatalnosc¢ finansowa i dtug netto

W Q2 2015 dalszy spadek zadtuzenia Grupy CIECH

Dziatalnos¢ finansowa

Podstawowa dziatalnos¢ finansowa
Réznice kursowe
Koszt dtugu
Odsetki od naleznosci i zobowigzan
Pozostate
Dtug netto
Dtug netto/EBITDA znormalizowana
OCF

FCF

13Y

-24

214
2,0
58

-31

1195
2,0
144

28

156

95

1600
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600 -
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3,9

2011

Dtug netto (m PLN)
i wskaznik dtug netto/EBITDA

2012

2013

2014

2015Q1 2015Q2

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

1) W tym 6,0 m PLN PLN réznice kursowe z tyt. pozyczek CIECH udzielonych CIECH Soda Deutschland, 2,5 m PLN przeszacowanie naleznosci w walutach obcych,

2,0 m PLN przeszacowanie zobowigzan w walutach obcych

2) W tym 13,3 m PLN roznice kursowe z tyt. pozyczek CIECH udzielonych CIECH Soda Deutschland, 3,4 m PLN rdznice na przeszacowaniu naleznosci handlowych

w EUR

3) W tym 14,7 m PLN PLN odpis odsetek od pozyczki CIECH Trading udzielonej IK, 4,6 m PLN premia z tyt. wczesniejszej sptaty obligacji, 3,1 m PLN odpis kosztow

aranzacji emisji obligacji




AN Ciech Dziekujemy za uwage

Zastrzezenia prawne

|4

|4

|4

|4

|4

|4

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach informacyjnych, zawiera jedynie informacje podsumowujace i nie ma wyczerpujgcego charakteru, ani nie jest przeznaczone do
tego, by by¢ jedyng podstawa jakiejkolwiek analizy lub oceny. CIECH S.A. nie sktada zadnych zapewnien (wyraznych lub dorozumianych) w zakresie informacji przedstawionych w niniejszym
opracowaniu i nie nalezy polega¢ na zadnych informacjach zawartych w niniejszym dokumencie, tagcznie z zawartymi w nim prognozach, szacunkach i opiniach. CIECH S.A. nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci za ewentualne btedy, pominiecia lub nieprawidtowosci zawarte w niniejszym dokumencie. Zostaty w nim wykorzystane zrddta informacji, ktére CIECH S.A. uznaje za
wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze s3 one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Niniejsze pracowanie nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych w publicznym obrocie.

Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktdre stanowia ryzyko inwestycyjne lub zrédto niepewnosci i moga istotnie réznic sie od faktycznych rezultatéw.

CIECH S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktére zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$¢ spoczywa wytagcznie na korzystajgcym z opracowania.
Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody CIECH S.A.

Niniejsze opracowanie nie moze zosta¢ upublicznione, opublikowane ani rozpowszechnione, posrednio lub bezposrednio, w catosci lub w czesci, w Stanach Zjednoczonych, Australii, Kanadzie
badz Japonii.




Relacje inwestorskie

Pawet Adamek
tel. (+48 22) 639 16 86
pawel.adamek@ciechgroup.com




