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2017 ςexecutivesummary
Wyniki finansowe za 2017 rok

3 579 mln PLN
przychody

bƛŜŎƻ ƴƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƻŘȅ ƪŀƭŎȅƴƻǿŀƴŜƧ ƻǊŀȊ ǎƻƭƛΦ

²ȅȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ǿťƎƭŀ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜƎƻΣ Ǉŀƭƛǿŀ ǇƛŜŎƻǿŜƎƻΣ ƎŀȊǳ ƛ ǇŀǊȅ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǎǳǊƻǿŎƽǿ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȍȅǿƛŎ ƛ ǇƛŀƴŜƪΦ

Bardzo udany sezon (liczony jako 4Q2016-оvнлмтύ ǿ ǏǊƻŘƪŀŎƘ ƻŎƘǊƻƴȅ 
ǊƻǏƭƛƴ ςȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ

¦Řŀƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊȊŜŘǎŜȊƻƴƻǿŀ ǿ ǏǊƻŘƪŀŎƘ ƻŎƘǊƻƴȅ ǊƻǏƭƛƴ ς4Q2017 
rekordowy w historii CIECH Sarzyna.

wƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƎƻ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǎƻƭƛΣ ȍȅǿƛŎ ƛ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ƻŎƘǊƻƴȅ ǊƻǏƭƛƴΦ

.ŀǊŘȊƻ Řǳȍŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŀƴŜƪΣ ƪǊȊŜƳƛŀƴƽǿ ƛ ǎȊƪƱŀΦ

bŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘ ƴŀ ōƛȊƴŜǎ ό9¦wκt[b ƛ ¦{5κwhbύΦ

23%
ƳŀǊȍŀ EBITDA (Z)

808 mln PLN
EBITDA (Z)

EBITDA (Z) ςEBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe



мΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт ǊΦ

2. Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

оΦ hǳǘƭƻƻƪ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏ

пΦ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪƛ
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Otoczenie rynkowe: sytuacja surowcowa
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт
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/Ŝƴȅ ǿťƎƭŀ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜƎƻ ώ¦{5κǘϐ

DǊǳǇŀ /L9/I ƪǳǇǳƧŜ ƪƻƪǎ ƛ ŀƴǘǊŀŎȅǘ ƻǊŀȊ ŎȊťǏŏ 
ǿƻƭǳƳŜƴǳ ǿťƎƭŀ ƴŀ ōŀȊƛŜ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ 
ƴŜƎƻŎƧƻǿŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ όǿƻƭǳƳŜƴȅ ƻǊŀȊ ŎŜƴȅύΦ 
bƻǘƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪƻǿŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ǿƛťŎ ƻŎŜƴƛŏ ǘǊŜƴŘΣ 
ale nie realne ceny kontraktowe CIECH. Tym bardziej, 
ȍŜ /L9/I Ȋǳȍȅǿŀ ƴŀƧǇƛŜǊǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ȊŀǇŀǎȅΦ

CƻǊƳǳƱŀ ŎŜƴȅ ƎŀȊǳ ƻǇŀǊǘŀ ƧŜǎǘ ƎŜƴŜǊŀƭƴƛŜ  
na notowaniach rynkowych (Grupa stosuje 
ŎȊťǏŎƛƻǿȅ hedging).
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Otoczenie rynkowe: sytuacja walutowa
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт
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3,7

3,9

4,1
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4,7

EUR/PLN
Grupa stosuje instrumenty 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ 
ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘ ǿƎ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ 
ǇƻƭƛǘȅƪƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 
ȊƳƛŀƴȅ 9¦wκt[b ƴƛŜ ōȅƱȅ ŀȍ 
tak dotkliwe.

Roczna ekspozycja netto 
Grupy (przychody w walucie 
vs. koszty w walucie) w 2017:

Åok. 100 mln EUR;

Åok. 60 mln USD.

4,26
4,36

4,054,06

01.01.2016 31.12.2017

01.01.2016 31.12.2017
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Biznes i inwestycje: soda kalcynowana i oczyszczona
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт

²ȅȍǎȊȅ ǿƻƭǳƳŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƻŘȅ 
kalcynowanej.

Kontynuacja realizacji inwestycji 
w odsiarczanie i odazotowanie 
ǿ ŜƭŜƪǘǊƻŎƛŜǇƱƻǿƴƛŀŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ

bƛŜŎƻ ƴƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƻŘȅΦ

W 4Q2017 wzrost cen 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƻŘȅ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ 
zamorskich.

Kontynuacja realizacji 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǎƻŘť ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŊ 
ƧŀƪƻǏŎƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧ ǿ 
Niemczech.
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Biznes i inwestycje: biznes solny
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт

²ȅǊŀȋƴȅ ǊƻȊǿƽƧ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŀōƭŜǘŜƪ 
solnych i soli w 
opakowaniach 25 kg.

5ŜŎȅȊƧŀ ƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ŦŀȊȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀǿŎȊŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƻǿȅ ȊŀƪƱŀŘ 
produkcyjny soli w Niemczech.

Uzyskanie certyfikatu 
GMP+ dla soli 
paszowej.

½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ōǳŘƻǿȅ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŜƎƻ 
ƳŀƎŀȊȅƴǳ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎƻƭƴȅŎƘΦbƛȍǎȊŜ ƻŘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ

Decyzja o rozszerzeniu portfolio 
solnego o granulat solny i lizawki solne.



8

Biznes i inwestycje: segment organiczny
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт

½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƛŀƴŜƪ ςƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƳŀƎŀȊȅƴ ōƭƻƪƽǿ ŘƱǳƎƛŎƘΤ ǿȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍΦ

Rekordowe przychody ze 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊŜŘǎŜȊƻƴƻǿŜƧ ǿ 
пvнлмт ǊΦ όǿȅȍǎȊŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ƛ 
ceny).

²ȊǊƻǎǘȅ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƛŀƴŜƪ ƻǊŀȊ ȍȅǿƛŎΦ

wƻȊǿƽƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿȅŎƘ 
pianek (m.in. regenerowanych 
ƛ Řƻ ȊƳȅǿŀƪƽǿ ƪǳŎƘŜƴƴȅŎƘύΦ

wŜƪƻǊŘƻǿȅ ǎŜȊƻƴ ǿ ǏǊƻŘƪŀŎƘ ƻŎƘǊƻƴȅ ǊƻǏƭƛƴ ƛ 
ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ

YƻƭŜƧƴŜ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧŜ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ƻŎƘǊƻƴȅ ǊƻǏƭƛƴΦ

Nowe kategorie produktowe ς
nawozy specjalistyczne i 
produkty BIO ZIEMOVIT.
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Biznes: segment KiS
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт

9ŦŜƪǘȅǿƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎȊƪƭƛǎǘŜƎƻ ƪǊȊŜƳƛŀƴǳ 
ǎƻŘȅ Ȋ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜƧ ǿ нлмс ǊΦ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ -
realizacja kontraktu z Solvay zgodnie 
z planem.

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǿȅǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǎŜȊƻƴƻǿŜƧΦ

tƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ǇƛŜŎƽǿ 
szklarskich ςǇǊȊŜƱŊŎȊŜƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
Ȋ ƻǇŀƪƻǿŀƵ ǎȊƪƭŀƴȅŎƘ ƴŀ ƪǊȊŜƳƛŀƴȅΦ

.ŀǊŘȊƻ Řǳȍŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƻǇŀƪƻǿŀƵ ǎȊƪƭŀƴȅŎƘ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ 
ǎǘǊƻƴȅ ƳŀƱȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƛ 
ȊŀƪƱŀŘƽǿ Ȋ ¦ƪǊŀƛƴȅΦ



мΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ ǿ нлмт ǊΦ

2. Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

оΦ hǳǘƭƻƻƪ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏ

пΦ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪƛ
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wŀŎƘǳƴŜƪ ǿȅƴƛƪƽǿ
Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

[mln PLN] 2017FY 2016FY r/r 4Q2017 4Q2016 r/r

Przychody 3 579,4 3 455,3 3,6% 961,7 907,8 5,9%

EBIT 588,8 660,3 -10,8% 207,4 162,1 27,9%

aŀǊȍŀ 9.L¢ 16,4% 19,1% -2,7 p.p. 21,6% 17,9% 3,7 p.p.

EBITDA 833,2 883,8 -5,7% 270,0 221,7 21,8%

aŀǊȍŀ 9.L¢5! 23,3% 25,6% -2,3 p.p. 28,1% 24,4% 3,7 p.p.

EBITDA (Z) 808,1 876,8 -7,8% 251,1 230,0 9,2%

aŀǊȍŀ EBITDA (Z) 22,6% 25,4% -2,8 p.p. 26,1% 25,3% 0,8 p.p.

Wynik netto 394,0 594,1 -33,7% 137,7 174,2 -21,0%

aŀǊȍŀ ƴŜǘǘƻ 11,0% 17,2% -6,2 p.p. 14,3% 19,2% -4,9 p.p.

9.L¢5! ȊƴƻǊƳŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƭƛŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ 9.L¢5! ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŀ ƻ ƴƛŜǘȅǇƻǿŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜΥ ǿȅŎŜƴť ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧnycƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΥ ммΣр Ƴƭƴ ȊƱΤ ȊƳƛŀƴť ǎǘŀƴǳ ǊŜȊŜǊǿΥ млΣп Ƴƭƴ ȊƱΤ 
ǿȅƴƛƪ ƴŀ ȊōȅŎƛǳ ƴƛŜŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘΥ нΣф Ƴƭƴ ȊƱΤ ȊƳƛŀƴŀ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿΥ -мΣн Ƴƭƴ ȊƱΣ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜΥ мΣр Ƴƭƴ ȊƱΦ 
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Wyniki vs. konsensus
Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

[mln PLN] Wykonanie 4Q2017 Konsensus 4Q2017 Zakres prognoz

Przychody
961,7 925,2 896,4 - 959,6

EBIT
207,4 167,7 157,3 - 175,0

aŀǊȍŀ 9.L¢
21,6% 18,1%

EBITDA
270,0 230,2 218,3 - 237,0

aŀǊȍŀ 9.L¢5!
28,1% 24,9%

EBITDA (Z)
251,1 230,2 218,3 - 237,0

aŀǊȍŀ EBITDA (Z)
26,1% 24,9%

Wynik netto
137,7 127,2 114,2 - 135,4

aŀǊȍŀ ƴŜǘǘƻ
14,3% 13,8%

Konsensus PAP z 23 marca 2018 r. na bazie prognoz z 6 biur maklerskich
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Segment sodowy
Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

Przychody [mln PLN]

Q1 Q2 Q3 Q4

590 619

614 590

606 587

637 634

2016 2017

EBITDA (Z) [mln PLN]

Na plus w 4Q r/r:

Å ǿȅȍǎȊŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƻŘȅΤ

Å ǿȅȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƻŘȅ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƳƻǊǎƪƛŎƘΤ

Å ǿȅȍǎȊŀ ǏǊŜŘƴƛŀ ŎŜƴŀ ǎƻƭƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ƳƛȄ-u 
ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƎƻ όǿƛťƪǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎƻƭƛ ǎǳŎƘŜƧ 
pakowanej, 
ƎƱΦ ǘŀōƭŜǘƪƛ ǎƻƭƴŜ ƛ ǎƽƭ нр ƪƎΣ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎƻƭƛ 
mokrej);

Å zmiana mix-u paliwa piecowego w kierunku 
ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘŀƵǎȊŜƎƻ ŀƴǘǊŀŎȅǘǳΤ

Å ǿȅȍǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŜƴŜǊƎƛƛ Ȋ bƛŜƳƛŜŎΦ

Na minus w 4Q r/r:

Å ƴƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƻŘȅ Ȋ tƻƭǎƪƛ ƛ bƛŜƳƛŜŎΤ

Å ǿȅȍǎȊŜ ŎŜƴȅ Ǉŀƭƛǿŀ ǇƛŜŎƻǿŜƎƻΣ ǿťƎƭŀ 
energetycznego, gazu i pary w Rumunii;

Å ƴƛȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎƻƭƛΤ

Å wmocnienieǎƛť t[b ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9¦w ƻǊŀȊ whb 
ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ¦{5 όŎȊťǏŎƛƻǿƻ ȊƴƛǿŜƭƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
hedgingwalutowy).

-0,4%

¦ƧťŎƛŜ ǊκǊ

-1,6%
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Segment organiczny
Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

Przychody [mln PLN]

185 217

202
226

175
179

204

250

2016 2017

19,8 21,2

18,7 20,2

10,5 10,9

30,5

44,2

2016 2017

Na plus w 4Q r/r:

Å |hw ςǿȅȍǎȊŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ ƛ ŎŜƴȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
przedsezonowej;

Å ÀȅǿƛŎŜ ςǿȅȍǎȊŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όȊƳƛŀƴŀ 
ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǿȅȍǎȊŜƧ 
ƳŀǊȍƻǿƻǏŎƛύΤ 

Å Pianki ςǿȊǊƻǎǘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ǎƛƭƴŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳΤ ŘŀƭǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΤ ǿȊǊƻǎǘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘΤ ǊƻȊǿƽƧ 
ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ

Na minus w 4Q r/r:

Å ÀȅǿƛŎŜ ςƴƛŜŎƻ ƴƛȍǎȊŜ ƛƭƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 
ǎƱŀōǎȊŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ƛ ǎƛƭƴƛŜƧǎȊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΤ ǿȊǊƻǎǘ 
ŎŜƴ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿΤ

Å Pianki ςǿȅȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ό¢5LΣ 
poliole).

EBITDA (Z) [mln PLN]

Q1 Q2 Q3 Q4

+22,2%

+45,1%

¦ƧťŎƛŜ ǊκǊ
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Segment KiS
Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

Przychody [mln PLN]

37,5 48,9

35,9

58,2

62,9

60,6

53,8

61,6

2016 2017

6,3 6,7

8,1 8,9

12,7 10,6

7,6 10,6

2016 2017

Na plus w 4Q r/r:

Å Krzemiany ςǿȅȍǎȊȅ ǿƻƭǳƳŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ƪǊȊŜƳƛŀƴƽǿ ǎƻŘǳΤ

Å Opakowania szklane ςǊƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ 
ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǿȊƻǊƽǿΤ ǿȅȍǎȊŜ ǿƻƭǳƳŜƴȅ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ǿȅǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǎŜȊƻƴƻǿŜƧύΦ

Na minus w 4Q r/r:

Å Krzemiany ςŘǳȍŀ ǇǊŜǎƧŀ ŎŜƴƻǿŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿΤ

Å Opakowania szklane ςǿȊƳƻȍƻƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ŘŀƭǎȊŀ ǇǊŜǎƧŀ ŎŜƴƻǿŀΤ ƴƛȍǎȊŜ 
ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ȊƴƛŎȊŜ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 
detalicznych.

EBITDA (Z) [mln PLN]

Q1 Q2 Q3 Q4

+14,5% +39,4%

¦ƧťŎƛŜ ǊκǊ



16

Segment transportowy
Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

Przychody [mln PLN]

32,3 29,5

31,0 31,7

24,9 30,8

31,0
32,4

2016 2017

3,9
2,2

2,7 5,3

4,8 3,1

2,6
5,5

2016 2017

Na plus w 4Q r/r:

Å ǿȅȍǎȊȅ ǿƻƭǳƳŜƴ ǇǊȊŜǿƛŜȊƛƻƴȅ ǿ DǊǳǇƛŜ ƛ ǇƻȊŀ 
DǊǳǇťΤ

Å dobra sytuacja rynkowa ςwzrost popytu na 
przewozy i ǎǘŀǿŜƪ ǇǊȊŜǿƻȊƻǿȅŎƘ όƎƱΦ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ŘǳȍȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘύΤ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ 
ǳǎƱǳƎΦ

Na minus w 4Q r/r:

Å ǎǇŀŘŜƪ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǇǊťŘƪƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 
ŘǳȍŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǊŜƳƻƴǘƽǿκȊŀƳƪƴƛťŏ ƴŀ ƭƛƴƛŀŎƘ 
kolejowych.

EBITDA (Z) [mln PLN]

Q1 Q2 Q3 Q4

+4,5%

+111,8%

¦ƧťŎƛŜ ǊκǊ
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{ȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ

1 261

1 479

1 213 1 182

1 361

1 196

937
3,85

3,50

2,72
2,30

1,82

1,36
1,16

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻ ώƳƭƴ t[bϐ5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκ9.L¢5! ό½ύ

[tys.PLN] Na koniec 2017 Na koniec 2016

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǎǘƻǇȅ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ 53,0% 60,8%

²ǎƪŀȋƴƛƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ 29,5% 37,7%

²ǎƪŀȋƴƛƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 112,6% 155,3%

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōǊǳǘǘƻ 1 426 428 1 610 867

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴŜǘǘƻ 936 674 1 196 498

aŜǘƻŘƻƭƻƎƛŀ ƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ȊƎƻŘƴŀ ȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ

Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

4Q2017

Wynegocjowanie aneksu 
Řƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ ¦Ƴƻǿȅ 
Kredytowej -ƎƱƽǿƴƛŜ 
zmiana terminu i 
ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǎǇƱŀǘȅ 
(podpisanie aneksu w 
01.2018).

{ǇƱŀǘŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
160 mln PLN (12.2017).
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Cash flowς2017

[mln PLN] 2017 2016

EBITDA 833 884

YŀǇƛǘŀƱ ƻōǊƻǘƻǿȅ -66 97

hŘǎŜǘƪƛ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜ -50 -55

tƻŘŀǘŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅ -49 -54

tƻȊƻǎǘŀƱŜ -40 -35

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ629 837

CAPEX -411 -490

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 22 45

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ-389 -446

Freecashflow 240 391

CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŘƱǳȍƴŜ -166 -28

Dywidendy 0 -150

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ-166 -178

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻ ǊŀȊŜƳ 74 214

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ490 414

¦ƪƱŀŘ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅ

Wyniki finansowe za 2017 r. i 4Q2017

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀΥ

ÅȊƳƛŀƴŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ 
ǿȊǊƻǎǘǳ ȊŀǇŀǎƽǿ |hwΣ ǘƻǿŀǊƽǿ 
tradingowychoraz wzrostu zapasu 
ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿȊǊƻǎǘǳ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ όǿȅǎƻƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ǇǊȊŜŘǎŜȊƻƴƻǿŀ ǿ |hw ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪŀ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎƻŘȅύΦ

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀΥ

ÅǿȅŘŀǘƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 
z realizowanym programem 
inwestycyjnym w Grupie CIECH na 
ƴƛŜŎƻ ƴƛȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍ 
ǿ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱȅƳΤ

ÅǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǘƻ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊōȅŎƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛ ǿǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀΥ

Åǿ мнΦнлмт ǎǇƱŀǘŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ǿ t[b ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
160 mln PLN.
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