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Otoczenie rynkowe: sytuacja surowcowa
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Otoczenie rynkowe: sytuacja walutowa

EUR/PLN o
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Roczna ekspozycja netto
3.7 Grupy (przychody w walucie
3,5 vs. koszty w walucie) w 2017:
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Biznes | inwestycje: soda kalcynowana | oczyszcz
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kalcynowanej.
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produkcyjny soli w Niemczech.
Decyzja o rozszerzeniu portfolio é :_
solnego o granulat solny i lizawki sol ¥ : -..é _'
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Biznes | Inwestycje: segment organiczny
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Nowe kategorie produktowe
nawozy specjalistyczne i
produkty BIO ZIEMOVIT.
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Biznes: segmerdiS

azRe 1
realizacja kontraktu z Solvay zgodnie
z planem.
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Przychody 3579, 3 455,: 961,7 907,¢

EBIT 588,¢ 660,% -10,8% 2074 162,1 27,9%
al NDlF 9. L¢ 16,4% 19,1% -2,7p.p 21,6% 17,9% 3,7p.p.
EBITDA 833,z 883,¢ -5,7% 270,C 221,7 21,8%
al NDlF 9. L¢ 23,3% 25,6% -2,3p.p. 28,1% 24,49 3,7p.p.
EBITDA |Z 808,1 876,¢ -7,89 251,1 230,C 9,29

a | NBBITDA |Z 22,6% 25,4% -2,8p.p 26,1% 25,3% 0,8p.p.
Wynik netto 394,C 594,1 -33,7% 137,7 174,z -21,0%
al NDF ySii 11,0% 17,2% -6,2 p.p 14,3Y% 19,2% -4.9p.p.
AR I SRR A S S S PR S ¥ TRAR AT AL WAL ol A, (ki SN O i E e Mt o
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Wyniki vs. konsensus
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[mIn PLN] Wykonanie 4Q201 Konsensus 4Q20 Zakres progno

Przychody

EBIT

al Nl 9. L¢
EBITDA

al NI 9. L¢5!
EBITDA {Z

a | NBBITDA {Z

Wynik netto

al NBIF ySid2

Konsensus PAP z 23 marca 2018 r. na bazie prognoz z 6 biur maklerskich

961,7
207,4
21,6%
270,0
28,1%
251,1
26,1%
137,7

14,3%

925,2

167,7

18,1%

230,2

24,9%

230,2

24,9%

127,2

13,8%

896,4-959,6

157,3-175,0

218,3-237,0

218,3-237,0

114,2-135,4
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Segment sodowy

o[ a] o

Przychody [min PLN] EBITDA {4min PLN]
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Na minus w 4Q r/r:
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A g2val S OSyeée LItAgl LIASO2.
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5 0 I O.
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Segment organiczny
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SegmenKiS

o[ a] o

Przychody [min PLN] EBITDA {4min PLN]
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Na plus w 4Q r/r:
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Segment transportowy
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all RSl 6.

4Q2017

Wynegocjowanie aneksu

R2 202¢ANDIdz2nNO
Kredytowej 3 05 gy A S
zmiana terminu |
KINY2y23INJ) Ydz a
(podpisanie aneksu w
01.2018).

{LOFGl 20t A3l O
160 min PLN (12.2017).

Na koniec 201 Na koniec 2016

53,0% 60,8%
29,5% 37, 7%
112,6% 155,3%
1426 42¢ 1 610 867
936 674 1 196 49¢
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Cashflow ¢ 2017
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od hdzif 221 yI LINJ &al o2l 06

no % oNOT yATA




