AN Ciech

Whiosek Zarzadu Spotki
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH Spoétka Akcyjna

w sprawie propozycji podziatu zysku netto osiagnietego przez Spétke w roku obrotowym 2013

Wprowadzenie

Zarzad CIECH S.A. przedktada Akcjonariuszom Spétki do rozpatrzenia w trybie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu
Spétek Handlowych oraz § 18 pkt 2) Statutu CIECH S.A. wniosek dotyczacy przeznaczenia zysku netto CIECH
S.A. za rok obrotowy 2013 w kwocie 100 692 846,14 zt (stownie: sto milionéw sze$cset dziewiecdziesigt dwa
tysiace osiemset czterdziesci sze$¢ ztotych 14/100) w catosci na kapitat zapasowy Spotki, wyrazony w Uchwale
Nr 68/2014 Zarzadu CIECH S.A. z dnia 20 marca 2014 roku w sprawie propozycji podziatu zysku netto CIECH
S.A. za rok 2013.

Uzasadnienie:

1.

Grupa Ciech zamierza zrealizowa¢ w najblizszych latach intensywny program inwestycyjny, obejmujacy
miedzy innymi:
a. Intensyfikacje produkcji sody kalcynowanej (zwiekszenie mocy produkcyjnych w spétce Soda
Polska Ciech 0 200 tys. ton),
b. Intensyfikacje produkcii soli suchej (w spotce Soda Polska Ciech),
c. Inwestycje zapewniajace spetnienie wymagan Dyrektywy ws. Emisji Przemystowych (w spétce
Soda Polska Ciech).
Wypfata dywidendy, w przypadku braku alternatywnego finansowania, spowodowataby
redukcje Srodkow pienieznych dostepnych na realizacie wyzej wymienionych projektow
inwestycyjnych i powodowata konieczno$¢ ich czesciowego przesuniecia w czasie lub
ograniczenia. Ponadto, Grupa Ciech ma ograniczone mozliwosci zaciggania nowego
zadtuzenia ze wzgledu na ograniczenia wynikajace z obecnej dokumentacji finansowania.

Obowigzujaca CIECH S.A. dokumentacja finansowania przewiduje ograniczenia mozliwosci wyptaty
dywidend oraz zaciggania nowego finansowania dtuznego. Istnieje ryzyko, ze wyptata dywidendy, przy
aktualnie osigganych wynikach finansowych, moze skutkowac:
- naruszeniem warunkow obligacji zagranicznych,
— naruszeniem wskaznikow testowanych na podstawie Umowy Kredytu z 9 sierpnia 2013 r. na
koniec Il kwartatu 2014 r.

Wyptata dywidendy ograniczytaby warto$¢ srodkdw dostepnych na redukcje zadtuzenia i tym samym
mozliwo$¢ wykonania opcji call w obligacjach Serii 01 (termin wykonania opcji to 5 czerwca 2014 r.) 0
warto$ci nominalnej 160 min PLN. Obnizenie bezwzglednego i wzglednego poziomu zadtuzenia Grupy
jest jednym z kluczowych celéw Zarzadu CIECH S.A.
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4, Zarzad Ciech S.A. zwraca uwage, ze zgodnie z treScig wezwania ogtoszonego przez KI Chemistry
société a responsabilité limitée z siedzibg w Luksemburgu, (dalej ,KI Chemistry” oraz ,Wezwanie”),
jednym z warunkéw Wezwania jest zawarcie umowy o strategicznej wspotpracy pomiedzy KI Chemistry
oraz Ciech S.A., w ktdrej zawarte zostanie m.in. zobowigzanie, ze ,w przypadku wykazania zysku w
zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Ciech S.A. za rok obrotowy 2013 r., Zarzad
Ciech S.A. przediozy zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu uchwaly w sprawie przeznaczenia zysku za
rok obrotowy 2013 r. w taki sposéb, ze caty zysk za 2013 r. zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy
Ciech S.A.”. Rekomendowanie przez Zarzad Ciech S.A. przeznaczenia zysku za 2013 r. w inny sposéb
uniemozliwitoby zawarcie umowy o strategicznej wspotpracy o takiej treSci i spetnienie warunku
Wezwania.

Rekomendacja

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzadu wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A. o podjecie
uchwaty w sprawie podziatu zysku netto CIECH S.A. za rok obrotowy 2013, jak w niniejszym wniosku.
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