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2015 - executivesummary
Wyniki finansowe za 2015 rok

+46,4%
wzrost EBITDA (Z)

Kontynuacja ŘȊƛŀƱŀƵ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ konsekwentna 
realizacja ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƻǇŀǊǘŜƧ ƴŀ ǿȊǊƻǏŎƛŜ organicznym

{ǇǊȊȅƧŀƧŊŎŜ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ 

½ƴŀŎȊŊŎŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ finansowania

22,9%
ƳŀǊȍŀ 9.L¢5! ό½ύ

+7,1 p.p.
wȊǊƻǎǘ ƳŀǊȍȅ 9.L¢5! ό½ύ

EBITDA (Z) ς9.L¢5! ȊƴƻǊƳŀƭƛȊƻǿŀƴŀ όƪƻǊŜƪǘȅ ƴƻǊƳŀƭƛȊŀŎȅƧƴŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪǳύΣ ǇƻŘŀƴŜ ǿȊǊƻǎǘȅ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ



1. {ȅǘǳŀŎƧŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ ƛ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ

2. Wyniki finansowe za 2015 rok

3. Outlook na 2016 rok



4

{ǇǊȊȅƧŀƧŊŎŜ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ
Sytuacja rynkowa
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²ȅȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǎƻŘȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ƎƱƽǿƴƛŜ ǳŘŀƴŊ ƪƻƴǘǊŀƪǘŀŎƧŊ 
/L9/I ƻǊŀȊ ǎǇǊȊȅƧŀƧŊŎŊ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǊȅƴƪƻǿŊ

hǎƱŀōƛŜƴƛŜ ǎƛť t[b 
i RON ȊǿƛťƪǎȊȅƱƻ 

przychody eksportowe 

bƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ŜƴŜǊƎƛƛ ƛ ǿǎŀŘǳ 
surowcowego

-ƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ Ȋ YƻƳǇŀƴƛŊ ²ťƎƭƻǿŊΣ 
ƴƛȍǎȊŜ ŎŜƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜ ƎŀȊǳ ƛ ƪƻƪǎǳ
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LƴǘŜƴǎȅǿƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƘŀƴŘƭƻǿŀ
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ 
sody kalcynowanej i soli suchej 
ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛ

²ŜƧǏŎƛŜ ƴŀ ƴƻǿŜ Ǌȅƴƪƛ

5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 
ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŜ 
ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ 

w CIECH Sarzyna
ǎƛŜŏ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŀΣ ǇƻǊǘŦŜƭ 

produktowy, realizacja 
kampanii reklamowej 
Chwastoxi Agrosar

Optymalizacja 
portfela 

CIECH Pianki 
koncentracja 
na najbardziej 

ƳŀǊȍƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘŀŎƘ
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wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ

Q1 2015 Q1 2016 ~ Q2 2016

Oddanie 
60 tys. ton 

Oddanie 
140 tys. ton 

tŜƱƴŜ 
wykorzystanie 
nowych mocy

Projekt Soda +200

Modernizacja instalacji soli
w celu intensyfikacji produkcji 

soli suchej

Inwestycja 
ǿ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ 

mocy krzemianu 
sodu

wȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƪǘŜƳ 
Ȋ ŦƛǊƳŊ {ƻƭǾŀȅ
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wŜŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀ

½ƴŀŎȊŊŎŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

.ȅƱƻΥ фΣр҈ ǊƻŎȊƴƛŜ Jest: <2% rocznie

²ǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪ ǿ vп нлмр

Koszty kuponu: 73 mln PLN

bƛŜȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ 
finansowania: 25 mln PLN 

Oprocentowanie zmienne ustalane na bazie WIBOR/EURIBOR 

Ǉƭǳǎ ƳŀǊȍŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻȊƛƻƳ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ

ŘƱǳƎ netto / EBITDA

¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ /Lw{ ƛ Lw{ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜ ŎŀƱŊ ƪǿƻǘť ƪǊŜŘȅǘǳ

* Na koniec 2014 r.          ** Na koniec 2015 r.

Rating Moody's:

Ba3/ perspektywa pozytywna
Rating Standard & tƻƻǊΩǎ: 

BB- / perspektywa stabilna

Dwuwalutowy kredyt walutowy w PLN i EUR (do 1.34 mln 
PLN) oraz kredyt rewolwingowy (do 250 mln PLN)

tƻȊƛƻƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀϝϝΥ 1,6 mld PLN

Obligacje High Yield, kredyt odnawialny do kwoty 
100 mln PLN, inne umowy kredytu

tƻȊƛƻƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀϝΥ мΣн ƳƭŘ t[b
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