Informacja dodatkowa za pierwszy kwartat konczacy sie 31.03.2005 roku

Zasady rachunkowosci obowiazujace przy sporzadzeniu raportu okresowego za pierwszy kwartat
konczacy sie 31.03.2005 roku

Raport kwartalny Spotki CIECH S.A. zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, z
zastosowaniem wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw.

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych w Ciech S.A. zostaty zawarte we
wprowadzeniu do Raportu Rocznego sporzadzonego na dzien 31.12.2004 roku. przekazanego do publicznej
wiadomosci w dniu 19.04.2005 roku.

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu
przeliczone zostaty na EUR wedtug Sredniego kursu 4,0837, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy (31 marca 2005 roku). Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu 4,0153, stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca w okresie od stycznia do marca 2005 roku
odpowiednio: 4,0503, 3,9119 i 4,0837 dla okresu sprawozdawczego za pierwszy kwartat 2005 roku, konczacego
sie 31.03.2005 roku.

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu
przeliczone zostaty na EUR wedtug Sredniego kursu 4,7455, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy (31 marca 2004 roku). Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu 4,7939, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca w okresie od stycznia do marca 2004 roku
odpowiednio: 4,7614, 4,8746 i 4,7455 dla okresu sprawozdawczego za pierwszy kwartat 2004 roku, konczacego
sie 31.03.2004 roku.

Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa — dotyczy okresu 2005.01.01. — 2005.03.31.

W pierwszym kwartale 2005 roku w raporcie jednostkowym CIECH SA ujete zostaty nastepujace korekty z tytutu
utworzenia i rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujacych wartosci sktadnikow majatku.

w tys. zt
Rezerwy utworzone
na podatek odroczony 288
na koszty 114
na przewidywane straty 1855
Razem 2 257
w tys. zt
Rezerwy rozwiazane i wykorzystane
na NJ i odprawy emerytalne 73
na koszty 134
na przewidywane straty 1855
Razem 2 062
w tys. zt
Odpisy aktualizujgce (zwiekszenia)
na naleznosci 1411
Razem 1411
w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszenia 61
zmniejszenia

Wazniejsze dokonania i niepowodzenia CIECH SA w pierwszym kwartale konczacym sie 31.03.2005 roku

W dniu 19 maja 2004 roku NWZA CIECH SA uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego, ktére nastgpito
poprzez publiczng emisje obejmujaca nie wiecej anizeli 8 203 984 akgciji serii C o wartosci nominalnej 5 ztotych
kazda. W dniu 10 lutego 2005 roku do obrotu gietdowego na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wprowadzanych zostato fgcznie 28 000 000 akcji CIECH S.A., w tym:

— 20.816 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 5,00 ztoty kazda,

— 19.775.200 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 5,00 ztoty kazda,

—  8.203.984 akciji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5,00 ztoty kazda.




taczne wptywy ze sprzedazy wszystkich akcji zwyktych serii C wyniosty 192 193 116,00 zi, przy cenie emisyjnej
wynoszacej 24,00 zt.

Na zamknieciu pierwszego dnia notowan cena 1 akcji CIECH S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie wyniosta 28 ,10 zt.

Opis_czynnikéw i _zdarzen, w_szczegdlnosci_o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2005 roku jednym z podstawowych makroekonomicznych, pozytywnych czynnikdw majacych wptyw

na dziatalnos¢ Ciech S.A. bylo wstapienie Polski do Unii Europejskiej, kiére wptyneto na ozywienie rynku

krajowego i eksportu chemikaliow. Konsekwencjami akcesji i jednoczesnie bardziej bezposrednimi czynnikami

wptywajgcymi na dziatalnosé Ciech S.A. byty:

e utatwienia w wymianie handlowej pomigdzy Polskg i UE (np. zniesienie kontroli celnej),

« perspektywa poprawy sytuacji polskiego rolnictwa i tym samym zwiekszony popyt na agrochemikalia ze
strony tego sektora gospodarki.

Pozostate czynniki pozytywne

¢ Utrzymanie sie dobrej koniunktury w europejskim przemysle szklarskim (gtéwnego odbiorcy sody
kalcynowanej).

*  Wazrost europejskich cen sody kalcynowanej o ok. 10% w ciagu | kwartatu 2005r.

¢ Utrzymanie sie poziomu krajowej produkcji w przemysle chemicznym w stosunku do analogicznego kwartatu
2004r. (minimalna dynamika wzrostowa poréwnywalna z produkcjg przemystu ogétem wobec wysokiej bazy
u.br.- przed wstgpieniem Polski do UE ).

Pozostate czynniki negatywne

e Utrzymywanie sie¢ wysokich cen koksu (znacznie wiekszych od tych z analogicznego okresu roku
poprzedniego) skutkujace wysokimi kosztami produkciji.

« Umacnianie sie wartosci ztotego i tym samym stopniowe pogarszanie optacalnosci eksportu CIECH S.A.

e Znaczny wzrost cen ropy naftowej (o ok. 1/3 w ciagu kwartatu) powodujacy obnizanie konkurencyjnosci
importu surowcéw petrochemicznych przez CIECH S.A.

¢ Utrzymywanie sie niskiej wartosci USD wzgledem Euro (negatywny wplyw na pro-eksportowa produkcije
chemiczng panstw strefy Euro, dla ktérej Ciech S.A. dostarcza surowce).

Omoéwienie wynikéw finansowych

w tys. zt
| kwartat | kwartat dynamika
2005 2004 2005/2004
Przychody netto ze sprzedazy 424 447 339 816 24,90%
Koszty operacyjne 414 361 329 608 25,71%
Zysk brutto ze sprzedazy 52 361 41 436 26,37%
Zysk netto ze sprzedazy 10 086 10 208 -1,20%
Zysk (strata) brutto 7 441 10 078 -26,17%
Zysk (strata) netto 5753 8018 -28,25%

Zrédto: Ciech SA
Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy netto Ciech SA w pierwszym kwartale 2005 wyniosta 424 447 tys. zt. W
stosunku do pierwszego kwartatu roku 2004 przychody te wzrosty o 25%.Gtéwnym powodem wzrostu byto
przeprowadzenie reorganizacji Grupy CIECH w zakresie handlu produktéw sodowych (outsourcing obstugi
sprzedazy, zakupu surowcow oraz logistyki ze spétek sodowych do Ciech SA).

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy

Portfel towaréw CIECH S.A. odznacza sie wysokim stopniem dojrzatosci i sprzedaz ksztaltuje sie w oparciu o
trwate relacje z klientami. Gtéwnym rynkiem zbytu pozostaje rynek krajowy natomiast gtéwnym rynkiem
eksportowym pozostaje Europa. Blisko$¢ geograficzna i brak barier handlowych sprawia, iz gospodarki Unii
Europejskiej sa naturalnymi rynkami dla CIECH S.A. Oznacza to uzaleznienie poziomu rentownos$ci sprzedazy
eksportowej od koniunktury w tym obszarze oraz kursu EUR/PLN. W strukturze przychodéw dominowata
sprzedaz krajowa (tacznie z importem na rynek krajowy) ktéra wyniosta 259 199 tys zt, co stanowi 61% sprzedazy
ogotem natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 162 628 tys. zt.



Struktura towarowa przychodéw ze sprzedazy

Struktura przychodéw CIECH SA jest w duzym stopniu odzwierciedleniem struktury sprzedazy Grupy Kapitatowe;j.
Znaczna cze$¢ produktdw wytwarzanych w spétkach Grupy Kapitatowej sprzedawana jest za posrednictwem
CIECH SA W efekcie w strukturze przychodéw CIECH SA dominuje sprzedaz gtéwnych produktéw Grupy
Kapitatowej, m.in. sody kalcynowanej i etylobenzenu. Ze wzgledu na powigzania operacyjne pomiedzy CIECH SA
i spotkami zaleznymi, obejmujace m.in. koordynacje polityki zaopatrzeniowej, w strukturze sprzedazy CIECH SA
istotne miejsce zajmuje zaopatrzenie spotek zaleznych od CIECH SA w surowce energetyczne (wegiel, etylen).
Posrednictwo komisowe realizowane jest przez CIECH SA w przypadku towaréw niewytwarzanych w Grupie
Kapitatowe;.

Strukture sprzedazy Ciech SA, w pierwszym kwartale 2005 roku, z wyodrebnieniem gtéwnych produktow i
towaréw przedstawia ponizszy diagram.
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Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy Ciech SA w pierwszym kwartale roku 2005 uksztattowat sie na poziomie 52 361tys. z.
W stosunku analogicznego okresu 2004 roku, oznacza to wzrost 0 26%

Wzrost wielkosci zysku na sprzedazy w pierwszym kwartale 2005 roku, w stosunku do pierwszego kwartatu 2004
roku, spowodowany byt przede wszystkim restrukturyzacjg sprzedazy produktéw sodowych w Grupie Kapitatowej
(outsourcing obstugi sprzedazy, zakupu surowcow oraz logistyki ze spétek sodowych do Ciech SA).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Ciech SA w pierwszym kwartale roku 2005 wyniést 9 017 tys. zt. W stosunku
do zysku uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego zanotowano spadek o 22%. Gtownym
zrodtem zysku netto pierwszego kwartatu 2005 r. byt — podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego —
zysk ze sprzedazy réwny 10 086 tys. zt.

Wynik netto

Zysk netto w pierwszym kwartale 2005 roku wyniost 5 753 tys. zt. W stosunku do zysku osiggnietego
w pierwszym kwartale 2004 roku wynik byt nizszy o 2 265 tys. zt.



Struktura kapitalowa

w tys. zt
31.03.2005 | 31.12.2004 | SYamika
Majatek trwaty 496 974 491 548 1,10%
Majatek obrotowy, w tym 431190 330 563 30,44%
zapasy 27 760 18 460 50,38%
naleznosci 332681 307 494 8,19%
Warto$¢ aktywow 928 164 822 111 12,90%
Kapitaty wtasne 556 332 356 022 56,26%
Rezerwy 20170 19 955 1,08%
Zobowigzania dtugoterminowe 29 044 35185 -17,45%
Zobowigzania krétkoterminowe 317 147 405 830 -21,85%

Zrédto: Ciech SA

Kapitat wlasny Ciech SA zwiekszytl sie na koniec pierwszego kwartatu 2005 roku w stosunku do stanu na
31.12.2004 roku o kwote 200 310 tys. zi. Decydujacy wptyw na zmiane kapitatu wiasnego Ciech SA miaty: (a)
emisja akcji serii C oraz (b) zysk netto wypracowany w pierwszym kwartale 2005 roku .

Zadluzenie

Poziom zobowigzan (diugo i krétkoterminowe tacznie) Ciech SA na dzien 31.03.2005 wyniést 346 191 tys. zi.
Oznacza to spadek w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2004 o kwote 94 824 tys. zi. Decydujagcym powodem
spadku zobowigzan byla sptata krétkoterminowych kredytow po otrzymaniu $rodkéw z emisji akcji (do czasu
rozpoczecia planowanych akwizycji $rodki z emisji zostaty skierowane na sptate biezacych zobowigzan
bankowych).

Wskaznik zadtuzenia (liczony jako stosunek zadtuzenia do sumy bilansowej) na dzien 31.03.2005 roku wynidst
40% co oznacza spadek 0 31% w stosunku do wielkos$ci tego wskaznika na dzieh 31.03.2004.

Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia do zadtuzenia plus kapitaty wtasne liczone wg wartosci ksiegowej) na
dzien 31 marca 2005 roku wyniost -1,8%. Oznacza to, ze w wyniku wplywu Srodkéw z emisji akcji Srodki
pieniezne, bedace w dyspozycji Spdtki sg wieksze niz zobowigzania bankowe. Wskaznik ten w roku ubieglym na
dzien 31.12.2004 roku ksztattowat sie na poziomie 34,1%.

Wskaznik biezacej ptynnosci (liczony jako iloraz majgtku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych
razem) wyniost na koniec marca 2005 r. 1,36 co Swiadczy o poprawie w stosunku do roku 2004, kiedy wskaznik
ten byt rowny 0,74.

| kwartat | kwartat dynamika

2005 2004 2005/2004

Wskaznik rentownosci dziatalnosci podstawowe;j 2,38% 3,00% -20,7%
Wskaznik rentownosci netto 1,36% 2,36% -42,4%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,36 0,74 83,8%
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,27 0,68 86,8%
Wskaznik zadtuzenia majatku 40,1% 58,3% -31,2%

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

Poziom osigganych przychodéw i wynikdéw finansowych Ciech SA zalezy w znacznym stopniu od poziomu
koniunktury ogolnogospodarczej. Ze wzgledu na fakt, ze prawie potowa przychodéw Grupy uzyskiwana jest dzieki
sprzedazy produktéw chemii nieorganicznej, ktérych rynki zbytu charakteryzujg sie duzg stabilnoscia, fluktuacje
przychoddw i wynikéw Grupy sa relatywnie mate.
Poziom sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach charakteryzuje sie znaczna rGwnomiernoscia w skali roku. Brak
cyklicznosci w sprzedazy Spéiki i wystepujaca réwnomiernos$¢ przychoddéw w skali roku wynika z :

- stabilnej struktury sprzedazy Spofki;

- duzego udziatu w sprzedazy produktoéw spotek produkcyjnych Grupy Kapitatowej CIECH;



- malej wrazliwosci sprzedazy na zmiany popytu wynikajacej z niewielkiego udziat w sprzedazy produktéw
gotowych dla odbiorcy koncowego;

- wysoki wskaznik lojalnosci klientéw wynikajacy z duzego udziatu w obrotach statych klientow ;

- zroznicowanie kierunkéw dziatalnosci rynkéw zbytu (eksport, import i sprzedaz krajowa).

Pozycje towarowe o zauwazalnym wptywie sezonowo$ci to :

o nawozy sztuczne;

o surowce do produkcji nawozow;

o  $rodki ochrony roslin
tacznie udziat przychoddw ze sprzedazy wyzej wymienionych pozycji towarowych wyniost w | kwartale 2005 roku
23%.

Struktura sprzedazy w 2004 roku dla w/w pozycji
(rozktad sprzedazy w kolejnych kwartatach - %udziatu kwartalnej sprzedazy w sprzedazy rocznej)

| kw 1l kw. 11 kw. IV kw.
Nawozy 23,4% 9,5% 50,3% 16,8%
Surowce do
produkcji. nawozow 32,8% 13,4% 35,4% 18,3%
Srodki ochrony roslin 19,3% 61,4% 14,7% 4,5%

Koncentracja sprzedazy nawozéw nastepuje w Il kwartale roku. Wynika to ze zwiekszonego zuzycia nawozéw
spowodowanego nasileniem prac polowych w okresie jesiennym. Wiekszos¢ s$rodkéw ochrony roslin jest
stosowana w Il kwartale roku, w okresie silnego wzrostu roslin. Wptyw sezonowosci na ogdéine trendy sprzedazy
Spotki jest relatywnie niewielki poniewaz nakfadajg sie na nig inne czynniki, ktére istotnie modyfikujg site i
kierunek wahan sezonowych.

Informacje dotyczace emisiji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 15.02.2005 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 41 020 tys. zt bedacego
wynikiem emisji akcji serii C o warto$ci nominalnej 5 ztotych za sztuke kazda.
W prezentowanym okresie nie dokonywano umorzenia akciji.

W dniu 22.03.2005 roku Ciech SA dokonat wykupu wyemitowanych w okresach poprzednich weksli komercyjnych
o wartosci nominalnej 15 000 tys. zt w zwigzku z przypadajgcym na ten dzien terminem wykupu.

W okresie | kwartatu 2005 roku konczacego sie 31.03.2005 roku Spoétka nie dokonywata emisji papieréw dtuznych
typu: obligacje, weksle, krotkoterminowe papiery dtuzne.

Informacije dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jedna akcije,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zarzad Ciech SA bedzie wnioskowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ciech SA o przeznaczenie kwoty
3920 tys. zl, z wypracowanego przez Spoétke zysku netto za rok 2004 na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy,
co stanowi 0,14 zt na jedng akcje. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku
jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2004, od dnia 1 stycznia 2004 roku.

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w_znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki

W dniu 19 kwietnia 2005 roku Ciech S.A. otrzymat ostateczne postanowienie Sadu Najwyzszego oddalajgce
kasacje w sprawie pozwu wniesionego przez PCC AG za niewykonanie umowy przeniesienia udziatow
Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0. Szczegdtowy opis sprawy jest zamieszczony w punkcie ,Postepowania toczace
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg
stanu na dzien 31.03.2005 roku.” W wyniku oddalenia kasacji sprawa powrdcita do Sgdu Okregowego, przed
ktéorym bedzie sie toczylo dalsze postepowanie, ustalajgce obecnie wysokos$¢ odszkodowania dla PCC AG.
Rozprawa przed Sadem Okregowym zostata wyznaczona na dzien 25 maja 2005 roku.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2005 roku Ciech SA nie dokonat potaczenia lub przejecia innych jednostek gospodarczych. Nie
dokonano réwniez sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, jak réwniez nie
zaniechano zadnej dziatalnosci.



Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastapity od zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

W okresie | kwartatu 2005 roku kohczacego sie 31.03.2005 roku Spétka Ciech SA udzielita Spétce
zaleznej Cheman SA poreczenia linii kredytowej otwartej w Banku PKO SA z przeznaczeniem na
zabezpieczanie akredytyw otwieranych na rzecz dostawcéw importowych. W stosunku do tej samej
Spotki podwyzszono o 1 600 tys. zt wartosé, udzielonego we wrzesniu 2004 roku, poreczenia kredytu
zaciggnietego w Kredyt Bank SA Oddziat w Sieradzu.

W styczniu 2005 roku Spétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytéw, zacigganych w BRE —
Multibank S.A. przez osoby uprawnione, zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZA z dnia 17 sierpnia 2004 roku,
na zakup Akcji Pracowniczych.



