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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CIECH S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Ciech, dla ktorej CIECH S.A. z siedziba w Warszawie, ulica Putawska 182, jest
podmiotem dominujacym, obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktoéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 4.234.262 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 241.857 tys. zl,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
196.821 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenic stanu $rodkow  pienigznych
w kwocie 35.915 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda petna w odniesieniu do
pietnastu jednostek zaleznych. Sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej byto
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
Otrzymalismy sprawozdanie finansowe tej jednostki zaleznej oraz opini¢ z badania tego
sprawozdania. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w odniesieniu do danych tego podmiotu jest oparta na opinii bieglego rewidenta uprawnionego do
badania. Dane ze sprawozdania finansowego jednostki zaleznej, co do ktorego oparlismy sig
catkowicie na opinii innego bieglego rewidenta, stanowia 0,3 % 1 0,6% odpowiednio
skonsolidowanych aktywéw i1 skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed korektami
konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i1 przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce



w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajacqa podstawe¢ do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowato
w szczegolnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkow, a takze ogdlna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzanego badania oraz o opini¢ innego bieglego
rewidenta - zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ciech za rok
obrotowy 2007, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej Ciech na dzien i za okres 12
miesigcy zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg na:

L. Punkt nr 16.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal o zakonczonym
procesie rozliczenia nabycia spotek ZACHEM S.A., Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.
oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. Ujgcie korekt
poczatkowego rozliczenia zostalo wprowadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 8, co oznacza, ze obecnie prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne sa rozne
od prezentowanych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
31 grudnia 2006 roku co zostalo przedstawione w dodatkowej nocie objasniajacej
nr 42.

II. Punkt nr 16.1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, iz na dzien
31.12.2007 roku nie posiada informacji o wartosci godziwej, jaka nalezy przypisaé
mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom i zobowiazaniom
warunkowym nowo nabytej spotki Soda Deutschland Ciech GmbH. W zwiazku
z powyzszym, Spolka Dominujaca — zgodnie z par. 61-62 Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3) - zdecydowala
przeprowadzi¢ poczatkowe rozliczenie potaczenia Spoétki prowizorycznie, stosujac
warto$ci szacunkowe do nabytych aktywow i1 zobowiazan, ktorych wyceny beda
podlegaly korekcie w ciagu 12 miesigcy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia
przejecia. Zgodnie z par. 63-65 Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 3 ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu  beda ujete zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 8. Zmiany w wartoSciach
godziwych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych skutkowaé moga
zmiang warto$ci firmy lub nadwyzki przejetych aktywow netto nad kosztem ich
potaczenia.

1. Sprawy sadowe toczace si¢ przeciwko Jednostce Dominujacej, ktore Zarzad opisuje
w punkcie nr 28.1.1. dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Obecnie trwaja postgpowania procesowe a ostatecznego
rozstrzygnigcia i skutkow sporow nie da si¢ w pelni oceni€. Zarzad oszacowatl rezerwe
na pokrycie ewentualnych zobowiazan z tego tytulu i ujat w sprawozdaniu
finansowym w lacznej kwocie 17.171 tys. zt. Na pozostala czg$¢ ewentualnych
zobowiazan — opisanych przez Zarzad w wyzej wymienionej nocie, ktore moga



powsta¢ w razie niekorzystnych dla Spotki wyrokéw sadowych — nie utworzono
rezerw.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2007 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposr
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 maja 2008 roku



Grupa Kapitalowa Ciech

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CIECH
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma CIECH S.A. Siedziba Spotki jest
Warszawa, ul. Putawska 182.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spoiki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 30 maja 1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 7513/95).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem RHB
44655. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000011687.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-19-377 nadany przez
Urzad Skarbowy Warszawa Zoliborz w dniu 15 czerwca 1993 roku.

Urzad statystyczny nadal Podmiotowi Dominujacemu w dniu 19 grudnia 2001 roku REGON
o numerze: 011179878.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest sprzedaz chemikaliow na rynku
krajowym, eksport i import produktow branzy chemiczne;.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest powiazany z dziatalnoscia Spotki Dominujacej
i dotyczy produkcji chemikaliow oraz ich sprzedazy na rynku krajowym, a takze eksportu
i importu produktow branzy chemicznej i farmaceutyczne;j.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej Ciech jest kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej —
CIECH S.A., ktory wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 140.001 tys. zt i dzielit
si¢ na 28.000.000 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda. Kapitat podstawowy
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rézni si¢ od zarejestrowanego kapitatu
Podmiotu Dominujacego o skutki hiperinflacji.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku ws$rdd akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali
sie:

—  Skarb Panstwa - 36,68% akcji,
—  Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” - 6,12% akcji,
—  Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) - 12,52% akeji,

w tym fundusze inwestycyjne Pioneer zarzadzane przez PPIM - 12,38% akcji
—  drobni akcjonariusze, osoby fizyczne - 44,68% akcji.

W roku obrotowym, jak i réwniez po dniu bilansowym, nie wystapily zmiany w kapitale
zaktadowym Spofki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa Ciech

Kapitat wiasny Grupy Kapitatlowej Ciech wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi
1.384.174 tys. z1.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Mirostaw Kochalski - Prezes Zarzadu,

—  Marcin Dobrzanski - Czonek Zarzadu,
—  Ryszard Kunicki - Czlonek Zarzadu,
—  Artur Osuchowski - Czlonek Zarzadu,

—  Kazimierz Przetomski Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki Dominujace;j:

W dniu 31 stycznia 2007 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolany
zostal w sktad Zarzadu Marek Trosinski.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana we wlasciwym rejestrze sadowym.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato trzech
dotychczasowych Czlonkow Zarzadu:

—  Wojciecha Wardackiego,
— Rafata Pasieke,
—  Marka Trosinskiego.

Na ich miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato:

Marcina Dobrzanskiego,
Ryszarda Kunickiego,
Artura Osuchowskiego,

—  Kazimierza Przelomskiego.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone we wlasciwym rejestrze sadowym.
Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej Ciech wchodza:

e podmiot dominujacy — CIECH S.A., oraz
e spolki zalezne:
—  SODA MATWY S.A.,
— TRANSODA Sp. z 0.0,
— ECKUJAWY Sp. zo.o.,
— Soda Polska CIECH sp. z 0.0.,
— JANIKOSODA SA
— GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0.,
- ,,AGOCHEM?” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Czluchowie,
- ,,AGROCHEM” Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Dobrym Miescie,
— ,Alwernia” SA.,
— Cheman S.A.,
- ,,VITROSILICON” Spoétka Akcyjna,
— CIECH POLFA Sp. z o.0.,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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POLSIN PRIVATE LIMITED,

DALTRADE PLC.,

Przedsigbiorstwo Transportowo — Ustugowe TRANSCLEAN Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia,

Z. Ch. ,,Organika-Sarzyna” SA.,

ZACHEM S.A.,

ZACHEM UCR Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

ZACHEM Barwniki Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.,

Ciech Finance Sp. z o0.0.,

Soda Deutschland Ciech GmbH,

Sodawerk Holding Stassfurt GmbH,

Sodawerk Stassfurt Verwaltungs GmbH,

Sodawerk Stassfurt GmbH&Co.KG,

KWG GmbH,

Polcommerce Handels-und Vertretungsgesellschaft m.b.H.,

Nordiska Unipol Aktiebolag,

DANSKE UNIPOL A/S,

CHEMIEPETROL Aussenhandelsgesellschaft mit beschraonkter Haftung w likwidacji,
CIECH SERVICE Sp. z o.0.,

»BORUTA-KOLOR” Sp. z 0.0.,

,,Chemia.com S.A.”,

SODA-MED Sp. z o0.0.,

~ALWERNIA-FOSFORANY” Spéika z ograniczona odpowiedzialnos$cia,
SOC-AL. Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

Zaktad Doswiadczalny ,,ORGANIKA” Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
Calanda Polska Sp. z 0.0. w likwidacji,

Polcommerce Kft.,

CIECH AMERICA LATINA LTDA,

Sodachem GmbH

KPG GmbH&Co. KG

e spotki stowarzyszone:

Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Spotka Akcyjna,

Suomen Unipol Oy,

Zaktady Chemiczne ,,Silikony Polskie” Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
,Komunalna Biologiczna Oczyszczalnia Sciekéw - Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia”,

,»Bud-Org” Sp. z 0.0.,

,»Gumokor-Organika” Sp. z 0.0.,

»ORGANIKA-PROJEKT” Sp. z o.0.,

,DREWREM-ORGANIKA” Sp. z 0.0.,

»EL-CHEM” Sp. z 0.0.,

»WOD-REM” Sp. z 0.0.,

»INS Automatyka” Sp. z 0.0.,

»BUDPUR” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

Przedsigbiorstwo Transportowo Spedycyjne ,,TRANSCHEM” Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia,

Zaktad Remontowo-Produkcyjny ,,Metalpur” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Natural Chemical Products Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

Polsin Overseas,
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e spotka wspotkontrolowana:
e Kaverngesellschaft Stassfurt mbH

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku objgte zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca — Ciech S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego Ciech S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w
dniu 16 maja 2008 roku opini¢ bez zastrzezen, ze zwroceniem uwagi na sprawy sadowe toczace si¢
przeciwko Spoice, ktore Zarzad opisuje w punkcie nr 25.1 dodatkowych not objasniajacych do
sprawozdania finansowego. Obecnie trwaja postgpowania procesowe a ostatecznego
rozstrzygnigcia i skutkéw sporéw nie da si¢ w pelni oceni¢. Zarzad oszacowat rezerwe na pokrycie
ewentualnych zobowiazan z tego tytulu i ujat w sprawozdaniu finansowym w tacznej kwocie
17.171 tys. zi. Na pozostata czgs¢ ewentualnych zobowiazan — opisanych przez Zarzad w wyzej
wymienionej nocie, ktore moga powsta¢ w razie niekorzystnych dla Spoétki wyrokow sadowych —
nie utworzono rezerw.

b)  Spolki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial

Nazwa i siedziba w
Spolki kapitale

(W %)

Podmiot przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
wydanej opinii

SODA-MATWY S.A, 99,85% W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania 27.02.2008
Inowroctaw finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na fakt, ze w dniu 7 listopada 2007
nastapito przeniesienie przedsigbiorstwa w zamian za
objecie udziatéw w Soda Polska CIECH sp. z 0.0. oraz
na fakt, ze sprawozdanie finansowe spotki SODA-
MATWY S.A. nie moze by¢ jedyna podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatlowym
SODA-MATWY

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania 26.03.2008
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen, ze
zwrocenia uwagi na fakt, ze w dniu 7 listopada 2007
nastapito przeniesienie przedsigbiorstwa w zamian za
objgcie udziatéw w Soda Polska CIECH sp. z o.0.

JANIKOSODA S.A ; 99,62% W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania 19.02.2008
Janikowo finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. opinia bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na fakt, ze w dniu 7 listopada 2007
nastapito przeniesienie przedsigbiorstwa w zamian za
objgcie udziatéw w Soda Polska CIECH sp. z o.0.

GZNF FOSFORY Sp. zo.o., | 89,03% W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania 06.03.2008
Gdansk finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na fakt, ze sprawozdanie finansowe
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spotki GZNF FOSFORY Sp. z 0.0. nie moze by¢
jedyna podstawa oceny sytuacji finansowe;j i
majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitalowym GZNF FOSFORY Sp. z 0.0.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen

14.03.2008

CIECH FINANCE Spétka z 100%
ograniczona dziatalno$cia,
Warszawa

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki:

Sprawozdanie jednostkowe sp6tki nie podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Na zgromadzeniu
wspolnikéow CIECH FINANCE Spoélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia podjgto uchwate o nie
sporzadzaniu przez spotke skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. CIECH FINANCE jako
jednostka dominujaca nizszego szczebla oraz wszystkie
jednostki zalezne CIECH FINANCE zostaty objgte
konsolidacja przez CIECH S.A. poczynajac od
sprawozdania za rok obrotowy 2006.

Cheman S.A. , Warszawa 100%

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na trudng sytuacj¢ finansowa
jednostki oraz obowiazek podjgcia uchwaty zgodnie z
wymogami art. 397 ksh

14.03.2008

»Alwernia” S.A., Alwernia 73,75%

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen

21.02.2008

»VITROSILICON”  Spétka | 99,94%
Akcyjna, Itowa

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen.

20.02.2008

Ciech Polfa Sp. z o.0., | 100%
Warszawa

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen

10.03.2008

ZACHEM S.A., Bydgoszcz 80,00%

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na fakt, ze sprawozdanie finansowe
spotki ZACHEM S.A. nie moze by¢ jedyna podstawa
oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spolki, ktora
jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatlowym
ZACHEM S.A.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen.

13.03.2008

5.05.2008

Z.Ch.,,Organika-Sarzyna” 80,00%
S.A., Sarzyna

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez zastrzezen

29.02.2008

Przedsigbiorstwo 90,00%

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Transportowo-Ustugowe finansowego:
Transclean Sp. z o.0.,
Bydgoszcz Spotka nie miata obowiazku badania zgodnie z art. 64
Ustawy o Rachunkowosci.
S.C. Uzinele Sodice Govora | 92,91% W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania 31.03.2008
— Ciech Chemical Group finansowego:

S.A., Rm. Valcea
Deloitte Audit SRL — opinia bez zastrzezen

POLSIN PRIVATE 82,45% W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania 05.02.2008
LIMITED, Singapur finansowego:

Deloitte & Touche Certified Public Accountants,
Singapore - opinia bez zastrzezen.

Grupa Soda Deutschland | 90,00% W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania 28.03.2008
Ciech, Stassfurt finansowego:

Deloitte & Touche GmbH, Berlin — opinia bez
zastrzezen

DALTRADE PLC, Londyn 61,20% W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego:

COVENEY NICHOLLS Chartered Accountants &
Registered Auditors — opinia bez zastrzezen

Ponadto jednostka stowarzyszona posrednio z CIECH S.A. wyceniana metoda praw wlasnosci jest
Polskie Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktérego akcje
posiadaja spotki zalezne od CIECH S.A.: JANIKOSODA S.A (22,71% akcji) oraz SODA
MATWY S.A. (22,71% akcji). Laczny posredni udziat CIECH S.A. w kapitale zaktadowym PTU
S.A. wynosi 45,19%. O sprawozdaniu finansowym PTU S.A. sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2007 roku BDO Numerica Sp. z 0.0. wydato w dniu 26 marca 2008 roku opini¢ bez zastrzezen.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Ciech w 2006 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokos$ci
150.434 tys. zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Ciech za rok
obrotowy 2006 podlegalo badaniu przez biegltego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone
przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
w dniu 11 maja 2007 roku opinig bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi na:

L Przeprowadzenie poczatkowego rozliczenia polaczenia spotek ZACHEM S.A.,
Z.Ch.,,Organika-Sarzyna” S.A. i S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group
S.A. prowizorycznie, stosujac wartosci szacunkowe do nabytych aktywow,
zobowiazan i zobowiazan warunkowych.

II. Sprawy sadowe toczace si¢ przeciwko Jednostce Dominujacej, ktorych ostatecznego
rozstrzygnigcia oraz skutkow nie mozna byto w pehni ocenic.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2006 odbyto si¢ w dniu 21 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostato zgodnie z przepisami

prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2007 roku. Sprawozdanie to

zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1474 w dniu 5 wrzeénia 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 11
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 12 lipca 2007 roku, zawartej pomigdzy CIECH S.A. a firma Deloitte
Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marii Rzepnikowskiej
(nr ewidencyjny 3499/1028) w dniach od 16 kwietnia 2008 roku do 16 maja 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 11 maja 2007 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 statutu spotki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegly rewident Maria Rzepnikowska potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Ciech.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 16 maja 2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 12
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej Ciech, jej sytuacje
finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Dokonujac oceny analizy wskaznikowej nalezy mie¢ na uwadze, iz dokonano korekty danych
porownywalnych, ktére miedzy innymi dotyczyty nastepujacych zdarzen:

— na dzien 31 grudnia 2006 weszly do Grupy Kapitatowej Ciech spotki Uzinele Sodice
Govora — Ciech Chemical Group S.A., Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A. oraz Grupa
Kapitatlowa ZACHEM;

— dane za 2006 rok ulegly zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia po ujgciu
prowizorycznym spélek nabytych w 2006 roku oraz

faktu, ze na dzien 31 grudnia 2007 weszla do Grupy Kapitatowej Ciech, Grupa Kapitatlowa
Soda Deutschland Ciech.

W zwiazku z powyzszym odstgpiliSmy od wyliczenia wskaznikéw rentownosci kapitatu wiasnego
i rentownosci sprzedazy netto oraz wskaznikow efektywnosci z uwagi na brak ich wartosci
poznawczej.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow 1 strat (w 2007 2006 2005
tys. zh)

Przychody ze sprzedazy 3.414.979  2.174.330 2.209.545
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3.104.966  1.994.815 2.065.377
Pozostate przychody operacyjne 71.862 157.634 52.441
Pozostate koszty operacyjne 68.233 145.191 53.054
Przychody finansowe 29.579 18.001 34.759
Koszty finansowe 58.305 14.455 38.685
Podatek dochodowy (48.121) (28.151) (25.148)
Zysk (strata) netto 241.857 196.073 117.853

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy 9,18% 8,83% 6,50%
— rentownos$¢ sprzedazy netto - - 5,33%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego - - 11,56%

Wskazniki efektywno$ci

— wskaznik rotacji majatku - - 1,35
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach - - 84
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach - - 62
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach - - 23

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 67,31% 58,47% 37,67%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 32,69% 41,53% 62,33%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 29.253 137.037 311.308
— wskaznik ptynnosci 1,02 1,14 1,62
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,84 0,89 1,35
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Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych
tendencji:

wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy, przy jednoczesnym spadku wskaznika rentownosci
netto,

—  wazrost stopy zadtuzenia,

—  spadek kapitalu obrotowego netto,

— utrzymanie wskaznikow ptynno$ci na podobnym poziomie w poroéwnaniu z rokiem 2006.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 4.234.262 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 241.857 tys. zt,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 196.821 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkoéw  pieni¢znych
w kwocie 35.915 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow 1 pasywoOw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objgto okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegato gtdownie na:

badaniu prawidlowos$ci i1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsohdowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonej przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych jednej spotki zaleznej 1 jednej stowarzyszonej, podlegajacych
konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

c) zestawienia korekt MSR przeksztatcajacych sprawozdania jednostek zaleznych
oraz  jednostki dominujacej, sporzadzone wedlug polskiej ustawy
o rachunkowosci, na sprawozdania wedtug MSR/MSSF.

2) wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia warto$ci firmy.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Ciech za rok obrotowy 2007
sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
w ksztatcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Mig¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — CIECH S.A. Jednostki
zalezne 1 stowarzyszona obj¢te konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i1 jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— warto$¢ nabycia udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz cz¢s¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujace;j
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonej zastosowano metodg praw wlasnosci. Wartos¢ udziatu
jednostki dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz jednostki
dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wilasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

W wyniku przeprowadzonego badania, wydali$my opini¢ bez zastrzezen. ZwroéciliSmy uwage na
nastgpujace kwestie:

L Punkt nr 16.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal o zakonczonym
procesie rozliczenia nabycia spotek ZACHEM S.A., Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.
oraz S.C. Uzinele Sodce Govora — Ciech Chemical Group S.A.. Ujgcie korekt
poczatkowego rozliczenia zostalo wprowadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 8§, co oznacza, ze obecnie prezentowane
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane sa rézne od prezentowanych
w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2006
roku co zostato przedstawione w dodatkowej nocie objasniajacej nr 42.

II. Punkt nr 16.1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym Zarzad Spolki Dominujacej poinformowal, iz na dzien
31.12.2007 roku nie posiada informacji o wartosci godziwej, jaka nalezy przypisac
mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowiazaniom i zobowiazaniom
warunkowym nowo nabytej spotki Soda Deutschland Ciech GmbH. W zwiazku
z powyzszym, Spolka Dominujaca — zgodnie z par. 61-62 Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3) - zdecydowala
przeprowadzi¢ poczatkowe rozliczenie potaczenia Spotki prowizorycznie, stosujac
wartoéci szacunkowe do nabytych aktywow i zobowiazan, ktorych wyceny beda
podlegaly korekcie w ciagu 12 miesigcy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia
przejecia. Zgodnie z par. 63-65 Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 3 ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu beda ujgte zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 8. Zmiany w wartosciach
godziwych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych skutkowa¢ moga
zmiang wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywow netto nad kosztem ich
potaczenia.

1. Sprawy sadowe toczace si¢ przeciwko Jednostce Dominujacej, ktore Zarzad opisuje
w punkcie nr 28.1.1 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Obecnie trwaja postgpowania procesowe a ostatecznego
rozstrzygnigcia i skutkow sporow nie da si¢ w pelni oceni€. Zarzad oszacowatl rezerwe
na pokrycie ewentualnych zobowigzan z tego tytulu i ujat w sprawozdaniu
finansowym w tacznej kwocie 17.171 tys. zl. Na pozostala czgs¢ ewentualnych
zobowiazan — opisanych przez Zarzad w wyzej wymienionej nocie, ktéore moga
powsta¢ w razie niekorzystnych dla Spotki wyrokow sadowych — nie utworzono
rezerw.

4. Kompletno$é¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowiazania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwo$¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian
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w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralna czgsc,
zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Ciech w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatalno$ci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktoérych bezposrednim zroédtem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Odwiaderenia Zareudu

Deloitte Audyt Sp. 7 o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki Dominujace] pisemiie
aswiadesenie, w kldrym Zarzaqd stwicrdzil, 12 Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prata.

Bicghy rewident

e ewid. 34991028

pedmict upraswniony do badania
sprawezdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw oprawnionych
pod oz ewidencyinm 73
prowadzong preer KRER

Warszawa, 16 maja 2008 roku
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