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l. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy CIECH

1. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat Grupy CIECH

w tysi Ncach zgotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014**
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 2 458 843 2457739
Koszty wtasny sprzedazy (1789 361) (1913 169)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 669 482 544 570
Pozostate przychody operacyjne 31656 32302
Koszty sprzedazy (144 105) (162 241)
Koszty og6lnego zarzagdu (114 279) (107 854)
Pozost at aperdcyine z t y (62 387) (76 156)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 380 367 230 621
Przychody finansowe 5701 5268
Koszty finansowe (95 280) (119 866)
Przychody / Koszty finansowe netto (89 579) (114 598)
Udziat w zyskachodpbttpongfdkdwasyekR wyce

wt asnos$ci & 212
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 290 863 116 295
Podatek dochodowy (32748) (44 497)
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 258 115 71798
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej* - (17 154)
Zysk/(strata) netto za okres 258 115 54 644
w tym:

Zysk/ (strata) netto wiascicieli jedno 255 258 56 112
Zysk/ (strata) netto udziatoéow niekontr 2 857 (1 468)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 4,84 1,06
Rozwodniony 4,84 1,06
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych) na dziatalnosci kontynuowanej:

Podstawowy 4,84 1,39
Rozwodniony 4,84 1,39

*Szczeg-gowe informazdzi apalyrreNcie 2awaymii e&kouhvapurkgie lASreniejszégy wy k a z
Raportu.
**Dane przeksztagcone, szczeg-aiy zdottywdgzyNope zwegrsii2amdispegoey ovh pan
Raportu.

Skrécone skonsoli dowanzy slpé¢ wwiy CliE@Hsialagzy analizowaé¢ t gcznie
i nformacj ami i objasnieni ami, ktore st an o wskansolidawaneggpr al n g
sprawozdania finansowego.
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Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskow lub Strat Grupy CIECH

w tysi Ncach z gotych 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014**
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 800 719 798 709
Koszty wtasny sprzedazy (567 741) (611 000)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 232978 187 709
Pozost at e operazyjne hody 9374 6178
Koszty sprzedazy (43 944) (53 509)
Koszty ogo6lnego zarzagdu (45 424) (35998)
Pozostate koszty operacyjne (13 401) (25 864)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 139 583 78 516
Przychody finansowe 3225 1086
Koszty finansowe (30 584) (36 244)
Przychody / Koszty finansowe netto (27 359) (35 158)
x?;;ﬁt)é\évizySkaCh netto jednostek podp (107) (129)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 112 117 43 229
Podatek dochodowy 7215 (6 219)
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 119 332 37 010
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zyskl(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (8912)
Zyskl(strata) netto za okres 119 332 28 098
w tym:

Zyskl/(strata) nettowt asci ci el i jednost ki domi nuj 116 801 29 087
Zysk/ (strata) netto udziatow niekontr 2531 (989)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 2,22 0,55
Rozwodniony 2,22 0,55
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych) na dziatalnosci kontynuowanej:

Podstawowy 2,22 0,72
Rozwodniony 2,22 0,72

**Dane przeksztagcone,
Raportu.

Skrdécone skonsoli dowane
informacj ami i obj asdni
sprawozdania finansowego.

szczeg-gy dotyczNc e punkpie Ib2mmidijszegmy ch z

sprawozdannal ezz yz yasnkadlw zlowba ¢s ttrgactz nGrel
eni ami , ktore stanowi g integral nng
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2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH

w tysi Ncach zgdotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014*
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 258 115 71798
Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci za - (17 154)
Zysk/(strata) netto za okres 258 115 54 644
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zosta¢ przeniesione do 9375 (7 760)
sprawozdania z zyskow lub strat

R6znice kursowe z przeliczenia jedn 1744 905

Zabezpieczenie przeptywdbw pieniezny 7 603 (8 763)

Pozostate sktadniki innych cat kowi't 28 98
Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zostac przeniesione do ) )
sprawozdania z zyskow lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (1 625) 1880
ot ac przenicesions do prawszdania z (1625) 1880
Inne catkowite dochody netto 7 750 (5 880)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 265 865 48 764
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 292 146 48 764
Akcjonariuszom jednostki dominujagcej 288 712 50 463
Udziatom niekontrolujacym 3434 (1 699)

*Dane przeksztagcone, szczeg-gdy dotyczNce pupkcieolvaidigszeyy c h z mi
Raportu.

Szczego6towa informacja o skltadnizhag¢ kdul pemkegedll§2 nheejszkgo Rapdrty.c h Do c
Skrocone skonsoli dowanec astpk awiotzydam i ¢o ezh o dnénlwecihy u p gy a ICil E€Wa ¢ ¢

dodat kowy mi i nformacj ami i objasnieni asnkr,6canége Stadowc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH

w tysi Ncach zgotych 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014*
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 119 332 37 010
Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci za - (8912)
Zysk/(strata) netto za okres 119 332 28 098
Isnpr:_g vsglzkdo;:liit: zd:;shlfgv{ Ilc:lr;ntst:)r,alt(tére moga zostac przeniesione do (5 565) (4 410)
R6znice kursowe z przeliczenia jedn 3955 2461
Zabezpieczeniepr zept ywow pienieznych (9 562) (6 873)
Pozostate sktadniki innych cat kowi't 42 2
Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zostac przeniesione do ) )
sprawozdania z zyskéw lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 2152 1417
zostac przeniesiont do tprawszdania z 2152 1417
Inne catkowite dochody netto (3413) (2993)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 115919 25105
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 142 200 25105
Akcjonariuszom jednost ki domi nuj gcej 139 898 25959
Udziatom niekontrolujagcym 2302 (854)
*Dane przeksztagcone, szczeg-gy doprzedsaManew punkcieolv2aidigiszeyy ¢ h  z mi
Raportu.
Szczego6towa informacja o skt aoddndi vk azcnha jI grumigieclli indpeejbrkgo Repdrty.c h Do c
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych
dodat kowy mi i nf ormaeriaami , i ktoodbj@as stanowi g integralng cz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(
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3. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy CIECH

w tysi Ncach zgotych 30.09.2015 31.12.2014
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2 160 008 2 036 738
Prawo wieczystego uzytkowani a 31665 32 357
Wartos$ci ni ematerialne, w tym: 114 212 116 516
-wartoSi firmy 62 124 62 387
Ni eruchomosci inwestycyjne 36 220 42 567
Nal eznos$ci dlugotermi nowe 85 473 78 264
Ipp\;vsvsfmygjsﬁo\évcjiednostkach stowarzyszon 4804 4944
Pozostate inwestycje dtugotermi nowe 46 402 46 404
Aktywa z tytutu odroczonego podatku d 134 616 128 282
Aktywa trwate razem 2613 400 2486 072
Zapasy 303 704 257 770
Il nwestycje kroétkotermi nowe 24 -
Nal eznos$ci z dochadawego podat ku 6 408 25109
Nal eznos$ci handl owe i pozostate 466 946 383 962
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 765 49 162
Akt ywa trwate przeznaczone do sprzeda 3383 3622
Aktywa obrotowe razem 866 230 719 625
Aktywa, razem 3479 630 3 205 697
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wa 470 844 470 844
Kapitat z tytutu stosowania rachunkow (22 096) (28 254)
Kapitat z wyceny aktuarial nej (114) (114)
Pozost at gezdevaopel t at y 78 522 78 521
Réznice kursowe z przeliczenia jednos (47 960) (47 716)
Zyski zatrzymane 489 215 233 879
Kapitat wtasny witascicieli jednostki dominujacej 1256 025 994 774
Udziaty niekontrolujagce (4 096) (9 300)
Kapitat wtasny razem 1251929 985 474
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyc 1175514 1176 455
Zobowigzania z tytutu | easingu 20 287 15 825
Il nne zobowiazania dtugotermi nowe 78 139 92 819
Swiadczenia pracownicze 12 991 12720
Rezerwy (pozostate dltugotermi nowe) 75 560 75 244
Rezerwa na podatek odroczony 103 100 98 481
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1465591 1471544
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyc 82 870 27 707
Zobowigzania z tytutu | easingu 4054 4190
Zobowi gzania handlowe i pozostate 529 210 619 639
Zobowigzania z tytutu podatku dochodo 57 302 34 813
I[F;gig;\t/vy‘i/”e()krotkotermlnowe rezer wy na 88 674 62 330
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 762 110 748 679
Zobowiagzania razem 2227701 2220223
Pasywa, razem 3479630 3205 697
Skrdécone skonsolidowane sprawoz@BEOMHN@|l zzyytwmadij izowadahgocweaj e
informacj ami i objasdnieni ami, ktore stanowi g integral ng

sprawozdania finansowego.
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4. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przepltywéw Pienieznych Grupy CIECH

w tysi Ncach zgotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 258 115 54 644
Korekty

Amortyzacja 162 216 150 354
Ut worzenie / (odwrocenie) odpisoéw akt 27) 43 451
(Zyski) | straty z tytutu réznic kurs 11981 1834
Zmi ana wyceny nieruchomos$ci i nwestycy 6 362 5765
(Zyski) | straty z tytutu dziatalnosc 2581 (7 859)
(Zyski) | straty ze sprzedazy rzeczow (1 030) 1002
Dywidendy i odsetki 71257 94 469
Podatek dochodowy naliczony 32748 35554
(Zyski) | straty z rozliczenia umow o (4 524) (5978)
(Zysk) |/ strata z wudziatow w spot kach (75) (272)
Zmi ana stanu zobowiazanh z tytutu prow 5814 4082
Inne korekty (6 927) 174
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 538 491 377 220
Zmi ana stanu naleznos$ci (59 120) 24 378
Zmi ana stanu zapasow (45 928) 6 865
Zmi ana stanu zobowigzan krotkotermino (28 044) (41 250)
Zmianast anu rezerw i $S$wiadczen pracowni 26 933 4581
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 432 332 371794
Odset ki zaptacone (61 964) (59 038)
Przeptywy z uméw o ustuge budowl ang ( (3 119) (2 813)
Podatek dochodowyz apt acony 3905 (13 661)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 371154 296 282

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wplywy 6 992 4992
Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz 2 867 1662
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 310 704
Dywidendy otrzymane 623 1304
Odsetki otrzymane 3187 1322
Pozostate wptywy inwestycyjne 5 -
Wydatki (325 128) (182 795)
Nabycie spo6t ki zaleznej (po potragceni - (350)
Wyptyw Srodkdéw pienieznych w wyni ku u (3 443) (11 387)
Nabycie wartosci ni ematerialnych oraz (313 866) (169 030)
Nabycie aktywéw finansowych (28) -
Nabycie nieruchomos$ci inwestycyjnych - (33)
Wydat ki na rozwdj (7 776) (733)
Inne wydatki inwestycyjne (15) (1 262)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (318 136) (177 803)
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w tysi Ncach zgdotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy 31243 3396
\kNgipile);*Betto z emisji akciji i i nnych 2346 )
Wptywy z zaciaggnietych kredytodow i poz 21134 -
Otrzymane dotacje 4914 3396
Il nne wptywy finansowe 2849 -
Wydatki (47 938) (162 528)
Zwr ot wktadéw "cichych wspélni kéow" (42 902) -
Wykup dtuznych papieroéow wartosciowych - (160 000)
Pt atnosci zobowigzan z tytutu uméw | e (5021) (2 528)
Inne wydatki finansowe (15) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (16 695) (159 132)
Przeplywy pieniezne netto razem 36 323 (40 653)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 49 162 105 593
Wpgdgyw zmian z tytugu r-Unic kursowych 280 (2 396)
Srodki pienigzne na koniec okresu 85 765 62 544
*W pozyciji tej wykazano Srodki pieniAUne i ich ekwiwalenty, kt-r

finansowego w wyniku | i kwi dacj i S p - Bté Ltd. @ pien@skym Rveaitatei20l5 roku orazut raty kontrol i n
I nfrastruktura KapuSlkwidadyjaej (X.0An.s ek wemad o Dagig o s z & pienaszym pwardale @B £ i sp-
roku.

(
l

Q@

Skrocone skonsolidowanepisywbwopidami @z zyncghre@yupayn aCli EGMac
dodat kowy mi i nformacj ami i objasdnieni ami, ktore stanowi
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym Grupy CIECH

Kapite . R6znice kit .

. emisji akcji Kapit a y Pozost . przeliczenia . Kap'ltat w_Iasny . Kapitat
LoX Kapit : stosowania ; Kapitat ) Zyski akcjonariuszy Udzi at
w tysi Ncach ; powyze. kapi't . . jednostek . - . wiasny
akcyjny ;rachunkc aktuarialnej h . zatrzymane jednostki niekontr
wart oé . rezerwowe dziatajac Lo razem
. . zabezpi: . dominujacej

nominalnej granica
gf/g'ltf‘z'o"{?s"y nadzien 547614 470 844 (28 254) 78 521 (114) (47 716) 233 879 994 774 (9 300) 985 474
Transakcje z
akcjonariuszami
jednostki dominujacej - - - 1 - (1 231) 50 (1 180) 1770 590
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Zmianas kt adu Gr - - - 1 - (1 231) 50 (1 180) 1770 590
Catkowite dochody . . 6158 . . 987 255286 262 431 3434 265865
ogétem za okres
Zysk / (strata) netto - - - - - - 255 258 255 258 2857 258 115
Il nne cat kowi - - 6 158 - - 987 28 7173 577 7750
';&'8'572'0"{'5“5"3’ nadzien 507614 470 844 (22 096) 78522 (114) (47 960) 489 215 1256 025 (4096) 1251929
Skrdédcone skonsolidowane sw rkaawoiztdaal nei ewtzaesmaybme aGr ugprya lGlzeEoGMHa ¢ + aczni e z dodat kowymi
integralng cze$§é¢ skrdéconego Srod6drocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wkasnym Grupy CIECH

kwart at

nf or ma

Kapit e . Réznice ki .
o w Kapitat ) ) Kapitat wiasny
. emisji akcji h Pozost . ' przeliczenia ki Kei . dzi at Kapitatwh
w tysiKcach Ka_p| 1 powyze stosowania kapit Kapi _t at z jednostek Zyski akcjonariuszy _U zi a apitat wiasny
akcyjny rachunkc aktuarialnej h . zatrzymane jednostki niekontr razem
warto: . rezerwowe dziat aj ac Lo
. . zabezpi : dominujacej

nominalnej granica
Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2014 287 614 470 844 (6 395) 78 521 74 (76 951) 157 781 911 488 (14 199) 897 289
Transakcje z
akcjonariuszami
jednostki dominujacej - - - - - - (61 256) (61 256) 1390 (59 866)
ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Wyptata dywi - - - - - - (59 551) (59 551) - (59 551)
Zmi ana skt ad - - - - - - (1 705) (1 705) 1390 315
Catkowite dochody
ogdlem za okres - - (7 099) - - 1352 56 210 50 463 (1 699) 48 764
Zysk / (strata) netto - - - - - - 56 112 56 112 (1 468) 54 644
Il nne cat kowi - - (7 099) - - 1352 98 (5 649) (231) (5 880)
Kapitat wtasny na
dzien 30/09/2014 287 614 470 844 (13 494) 78 521 74 (75 599) 152 735 900 695 (14 508) 886 187
Skrocone skonsolidowane sw rkaawoiztdaal nei ewtzaesmayme aGr ugprya lGlzEoGHa ¢ + gczni e z dodat kowy mi i
integralng czes$¢ skrdconego Ssrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Il. Noty objasniajace do Skréoconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy CIECH

1. Podstawa sporzadzenia Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy CIECH

Prezentowane skrocone $ro6droczne skonkoés dowahesspcawbaddan
2015 roku, zostatlt o zed wCleE@H 08 €A lstopada 201% naku @ioSpublikacji w dniu 16
listopada 2015 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
gospodarczej Grupy CIECH.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdani e
jednost ek zaleznych (zwanych t gczni e . Grupa Cl ECH” ; . Gr
stowarzyszonych.

Niniejéddrodzne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym do
zZz Rozporzagdzeniem Ministra Finanpsézwnizej drziyani 1 mianago 0GP
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papi
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa I

poz. 259 z 2009 roku).

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynar o
(», MSSF”) wymaga od Zarzgdu profesjonalnych osgddéw, szacunk
oraz prezentowanewar t o$ci aktywow, pasywoOw, przychodoéw oraz kosztow
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz roéznych i1
danych okolicznos$ciach, a ijctanadymd kd aodsagdu,pocdstdwe wprnd &s

i zobowi gzan, kt 6ra niiennwycnhi kzar 6bdeezt p.o SF &ldtnyy ®znza wart osé mo
szacowanej.

Szacunki i zwi azane z ni mi zat ozeni a podlweglag iae gloiwg T dc ejj |
rozpoznawana W okresie, w ktdérym zostalty one zmienione, j o
biezacym i przysztym, jezeli zmianykdetsYwz przayrsawrye hokr esu

Profesjonalne opadyezddlhorzpywan&kt 6re majg istotny wptyw na sk
a takze szacunki powodujagce ryzyko znaczacych ponkachhllw przy
i [1.14 niniejszego Raportu. W bi ezgcym okr eisd ewyssrtogdpiotcyz niysnt snt ne zmi any w
prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzagd jednostki dominujacej wykorzystat swoja najlepszag wi
met od i zasad wy clepozycji gkonsofidowaeegodsprawpzdania finansowego Gr upy ClI ECH na dz
30 wrzz2Ghhb5 ar oku. Przedstawione poni zej zepntawi eoi azeniobjma
starannos$ci. Sprawozdanwrez & P0aks adwvei @acidedlead BMOsposob praw
jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy CIl ECH. Sprawozd
i osiggnie¢ oraz sytuacj.i Grupy CIECH, w tym opis podstawo\

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie CIECH zasady rachunkowos$ci zostaty zapr e
Grupy CIECH za 2014 rok, przekazanym do publicznej wiadomos
Raporci e zost atsyz cpzrezgeddt sotweewiiomnfeor macj e dotyczagce zasad i me t
pomiaru wyni ku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozd
te sg stosowane w sposob ciagty wdangm osatsiége spiawozddniarooczZnege ni e p U
oraz danych pordéwnywal nych, poza poni zszymi zmi anami

W2015 roku Grupa CIECH dokonata uporzgdkowania swoich akty\
Od dnia 1 stycznia 2015 roku wprowadzono w Grupie CI| ECH z mi eni ony podzi at spoétek na

—-wyodrebni ono nowy segment transportowy, w sktad ktorego w
drogowego i kolejowego w Grupie CIECH — CIECH Cargo Sp. z 0.0. oraz CIECH Transclean Sp. z o0.0. Dotychczas

wyni ki oraz aktywa tych spétek wykazywane byty w segmenci e
organicznym (CIECH Transclean Sp. Z 0.0.). Grupa CIlIECH dok
Zasady rachunkswwdnée wasegmentach sprawozdawczych sg identy

politykag rachunkowos$ci zgodnag z MSSF.

Dodat kowo wprowadzono tez zmiane prezentacj.i dziatalnosSci
w wartosci n2ysl @stddrzatdppl nosci zaniechanej” Skonsolidowan
CIl ECH dokonata rowniez z tego tytutu zmiany danych por 6wny.\
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Zmi any w MSSF, jakie weszty w zycie od dnia 1 sngwareni a 20
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH.

Grupa zamierza ©przyjacé opubl i kowane, |l ecz ni eobowi gzuj agce
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodni e zani daant & ai @h zwesj:
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe Gr upy SKbhsBli@oManegost at o
Raportu Rocznego Gr upy CI ECH za 2014 r ok, opubli kowanego w dniu 23
zmi any w MSSFy wwtzyrcei evepsazrhi edzy datag publikacji skonsol i dow
a datag publikaciji niniejszego Raportu nie beda miaty istoti

3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Wal utmezentaciji niniejszego skonsolidowanego sprawozdani
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostatlty zaprezent
jest to wskazane inaczeptkWadomagnbynkejoRCAhERCH Sednojest zt

Dl a istotnych zagranicznych podmiotdéw zaleznych walutami f
1 Grupa SDC oraz Ciech Group Financing AB — waluta funkcjonalna - EUR; waluta prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy CIECH — PLN
T kurs EUR na dziwrmz éo20lbaaks42886P BN ( na 3 020 rokuet 4155 RLN),
T kurs $S$redni (liczony jako kursu $Srednia arytmetyczna S$r
dl a EUR na &satzaltegmi dg@eeeij . od s t)yacokresioddniad bstyezmiazde dniai a
30 wr z20¥mokua4,1585PL N (za okres 4p83RRMny wal ny
1 CIECH Soda Romania S.A. — waluta funkcjonalna - RON; waluta prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy CIECH - PLN
T kurs RON na dziwnz dPoarake @IFOOP RO ( na 3 0200 rokued $469 RLN),
T kurs $redni (l'iczony jako $rednia arytmetyczna Srednic
RON na ostatni dg igera Kk a z d oglo sniyaaohrds ad ddi@ 1 siyczziee dd driaa
30 wr z20¥mokusD,9382PL N (za okres 0p422RRMny wal ny

4. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy CIECH

Ws p,6 | mar 6j2estrowana pod numerem 0000011687 w Sagdzie Rej

ednostka domi nuj aca Grupy Cl ECH j est Cl ECH Spot ka
I
Il Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

J
u
X

GrupaCIECH] est grupazagaaowgzhytch spoétek produkcyjnych, dystry
wbranzy chemicznej. We dvir e £s0tilabn ur onkau dszKBteandhaddemi 0t wz gospoda
w tym:
T jednostki dominujacej CIlECH S. A. ,
T 3ljednost ek zategpznych, =z
- 22 jednostek zaleznych krajowych,
- 9 jednostek zaleznych zagranicznych,
1 2 jednostek stowarzyszonych krajowych,
1 2 jednostek stowarzyszonych zagranicznych,
T 1 jednostki wspotkontrol owanej zagranicznej

Jednost ka domi n udjza CABCHpSAsw Ruinanii, odtl z i a t C | EvANitmc3echAaraz prowadzi
dziatalnos¢ poprzez swoje biuraSmpol ha VECBHTcd adva u@ i S .No.wep o Siaa &
w Bydgoszczy.

W sktad Grupy ClIECH wchisdtopawvajegnanoesnhki brpapegnedni o tj. dl a
j est CIECH SsS. A., j askowarwny £zo nzea | pafnree dini o, dla ktdérych | e
bezposrednio zalezne od CIECH S. A.

Podstawowym faktycznyms$pgi z €d mipyt e€Ch ECHi gteasltnopr odukcja i sSpt
Grupe Cl ECH wyrobow chemicznych. Poza podst awowym fakt
CIECHpr owadzi sprzedaz towarow chemicznych nabywanych od pro
Dzi at al n o $crealizcavand liest przede wszystkim przez CIECH S.A. oraz krajowe izagr ani czne spc¢c
handl owe zalezne od CIECH S. A., natomiast dziatalnosé prod

zal ezny mi od ClIECH S. A.

Przy sporzagdzaniu skonsdliindhonvsaonweeggoo s@Brodvbazyd&kmwiak oans gl i dacj g
przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych oraz spétek wycenianych metoda praw wtasnosci za trzy kwartaty 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym
Metoda konsolidacji na Metoda k lidacii na dzieny | Soziatw Udziat w
- dzien 30.09.2015 oraz cloda konsolidacjl ha AzIen  yapitale na  kapitale na . . -~
Nazwa Spoétki/Grupy stopien zaleznosci od 30.99.291_4orazstop|en 30.09.2015 30.09.2014 Przedmiot dziatalnosci
CIECH S.A. zaleznosci od CIECH S.A. roku roku
-podstawowym faktycznym przedm
domi nuj acej jest spr ze pmdukowmapychow
Grupie CIECH.
-poza podst awowym faktycznym
CIECH SA.prowadzi sprzedaz towarow
od producentéw spoza Grupy.
1) CIECH S.A. Jednostka don Jednostka don - -
-dodat kowo, spo6tka CIECH S.A. ja
dziatalnoédwg,hokdrmgdza portfel
Swiadczy ustugi wsparcia (w obs:
I T) dla wybranych spoétek ze sw
prowadzi dziatalno$é¢ finansowa
pozyczekcmaspa&t ek Grupy.
2) CIECH FINAIl Jednostka zale Jednostka zal e -prowadzenie projekt 6o tdyeczzigrcwecsht
zZ ograniczonag SA-konsolidacij SA.-konsolidac] 100% 100% maj at ku trwatego (nieruchomos$ci
odpowi edzi al nt petnag. petna. udziat 6w spo6tek kapitatowych).
3) CIECH R&D . . . oo .
Jednostka zale Jednostka poér -udzielanie licencji spo6tkom Gru
Sp.z0.0. SA-konsolidowa! od CIECH S.A. — towarowych: ,Ciech”, , Ci e craturaha
(do dnia 31 marca 2015 petnag na pozi konsol i dowana 100% 100% czysta” dla cel 6w zwigzanych z
roku C)iech Trademarks Sp. CIECH. na poziomie Grupy CIECH. -dziat al no $-tozwojewha wc z o
z0.0.
4) Ciech Nier:
S.A.
do dnia 18 czerwca 2014 Jednostka zal Jednostka zal B < ; ; ;
$oku pod nazw: CIECHS.A. -konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% %?Z:ii%lo%tovsy?:i an\:vi obrocie nter
Il nowroctawski met oda petn met oda petn

Chemiczne SOD,

S.A)
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Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na dzien Ud_zial v Ud_zial v
s dzien 30.09.2015 oraz )i na oz kapitale na  kapitale na . . -
Nazwa Spoétki/Grupy i e 30.09.2014 oraz stopien Przedmiot dziatalnosci
stopien zaleznosci od leznosci od CIECH S.A 30.09.2015  30.09.2014
CIECH S.A. Zaleznoscl o A roku roku
Grupa CIECH Trading
-sprzedaz hurtowa i dystrybucja
organicznych statych,
5) CIECH Trading S.A. (do -sprzedaz hurtowa i dystrybucja
dnia 2 6 paigd'z.ier Jednostka zal Jednostka zal -sprzedaz hurtowa i dystrybuc]
roku pod nazw: CIECH S.A. — konsolidowana CIECH S.A. — konsolidowana 100% 100% farmaceutycznyf:h, _ _
Trading S.A.) metodag petna r metoda petnag r -spr zehduarzt owa i dystrybucja wypel
Grupy CIECH. Grupy CIECH. do farb i | akierow,
-sprzedaz hurtowa i dystrybucj a
-sprzedaz hurtowa i dystrybucj a
ptynnych
Jednostka zale Jednostka zale -posrednictwo w obrocie ni ee
5.1) Jani kows | odCIECH S.A. - konsolidacja od CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% niter uchomosc_| ami , publ i c r el at
Sodowe JANIKOSODA S.A. met oda petnag r metodag petnag r 0 ° ustugowa zwigzana z administra
Grupy CIECH. Grupy CIECH. pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
Grupa CIECH Soda Polska
- rodukcjah nastt atwpoaovy ch chemi k¢
6) CIECH Soda Polska S.A. Jednostka zal Jednostka zal Eieorganicznyck{ P® wmoavy )
(do dknla 20 kW|eC:n|a 2015 ‘ CIECH S.Ac\j.—konsoh?owana CIECH S.Aa—konsoll(:owana 100% 100% - sprzedaz hurtowa wyrobéw chemic
roku po nazw: metoda petng r metoda petng T - wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
Polska Ciech S.A.) Grupy CIECH Grupy CIECH
6.1) CIECHCargo Sp.zoo. Jednostka posr Jednostka posSr
(do dnia 20 kwietnia 2015 od CIE(_:H SA - od CIEC_:H SA. - 100% 100% - ustugi transportowe w zakresie
roku pod nazwi konsoli dowana konsoli dowana

TRANSODA Sp. z 0.0.)

na poziomie Grupy CIECH

na poziomie Grupy CIECH
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Metoda konsolidacii na o4 konsolidacyi na dzied  oonw - Udzialw
s dzien 30.09.2015 oraz )i ha oz kapitale na  kapitale na . . -
Nazwa Spoétki/Grupy i~ e 30.09.2014 oraz stopien Przedmiot dziatalnosci
stopien zaleznosci od leznosci od CIECH S.A. 30.09.2015  30.09.2014
CIECH S.A. zaleznosci O A roku roku
Jednostka posr
od CIECH S.A. —
konsoli dowana _ _
6.2) Sagrera Sp. z 0.0. ) na poziomie Grupy CIECH.
Sprzedaz spo6tk
dniu 18 wrze$n
Jedond(():ITEéHkSaA_posr -spo6tka jest jedynym kompl emendrai
6.3) Cerium Sp. z 0.0. Konsolidowana - 100% - CIECH Cerium Sp.z0.0.SK,j ej gt 6wnym przed:
na poziomie Grupy CIECH jest zarzagdzantiyec hd zsipadttaelknos$ci g
Jedondc():lséct:HkSaA_posr -prowadzeni e dziatalnos$ci finan:t
6.4) Cerium Sp. z 0.0. SKA Konsolidowana - 100% - bezpoéredniego wudzielania pozyc
na poziomie Grupy CIECH. trwah na rzecz spotek Grupy CIlIEC
Jednostka posr
S'ﬁ'ls)flECH cerium Sp. z konosdc?IIE(i:HdS(.)A\-N_ana - 100% - - dziatalnos$é¢ finansowa
na poziomie Grupy CIECH.
6.4.1.1) CIECH Soda
Romania S.A. (do dnia 28 Jednostka poér Jednostka posr -produkcja pozostatych podstawow
kwietnia 2015 roku pod ) od CIECH S.A. - konsolidacja  od CIECH S.A. - konsolidacja 94.04% 9319% -Sprzedaz hurtowa wyroboéw chemic
nazwg S.C. Uzi metodg petnag r metodag peltnag ' '
Govora — Ciech Chemical Grupy CIECH. Grupy CIECH.
Group S.A)
Spét ka wykresl Jed ¢ K |
7) CIECH-POLSIN Przedsiebiorcon SeA-nkooSnsoa}iZdaace i 9800% =~ Wielobranzowa sprzedaz hurtowa
PRIVATE LIMITED 11 marca 2015 roku peina. Spotk a’ Rt dalekowschodnich
8) CIECH Vitrosilicon S.A - pr od_ukcj a pozostatych podstawow
(dodnia20kwietnia20.15. Jednostka zal Jednostka zal e nleorganlcznych_, ) _
K p . CIECH S.A. - konsolidacja SA-konsolidac] 100% 100% - Ppr oduk c jgaspodariegoa technicznego,
roku po nazwi met od et n et n - produkcja opakowan z tworzyw sz
VITROSILICON S.A a p P a -
A) - produkcja pozostatych wyrobow z
9) CIECH Transclean Sp. z
0.0. (do dnia 10 kwietnia Jednostka zal Jednostka zale
- transport mied narodo tynn
2015 roku pod  ~ecys A konsolidacia SA-konsolidacj  100% 100% ansp tedzyn wy prtynny
Przedsiebiorst metoda petn petlna - myjnia cystern samochodowych i kolejowych

Transportowo-Us t ugow
TRANSCLEAN Sp. z 0.0.)
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CIECH za trzy

Metoda konsolidacii na o4 konsolidacyi na dzied  oonw - Udzialw
s dzien 30.09.2015 oraz )i na oz kapitale na  kapitale na . . -
Nazwa Spoétki/Grupy i~ e 30.09.2014 oraz stopien Przedmiot dziatalnosci
stopien zaleznosci od L 30.09.2015  30.09.2014
P I d CIECH S.A
CIECH S.A. zaleznosci o A, roku roku
Konsolidacja Grupy Konsolidacja Grupy
Grupa CIECH Sarzyna Ni 2zszego SzCze€ Nizszego SzZCZce
pet na pet na
10) CIECH Sarzyna S.A. (do - produkcja tworzyw sztucznych,
dn|a18marca2015roku' Jednostka don Je_dnostka don 100% 99.64% - produkcja pestycydow i pozostal
Zaktady Chemi « ni zszego szc ni zszego szc
, Orgadarkayna”
Jednost ka zal e Jednost ka zal e .Spé}ka jest Jedynym komp|ementa
10.1) Verbis KAPPA od CIECH S.A. - konsolidacja  od CIECH S.A. - konsolidacja SKA
100% 99,64% ’
Sp. zo.o. met opdegt ng na n metodg petna ' . . . . .
-pozostate posSrednictwo pieniezn
szczeblu. szczeblu
Jednostka zale Jednostka zale
10.2) Verbis KAPPA od CIECH S.A. - konsolidacja  od CIECH S.A. - konsolidacja 100% 99.64% - pozostale poérednictwo pieniezn
Sp. z 0.0. SKA met odag petng | metodg petna
szczeblu szczeblu
Jednostka zale Jednostka zale . . . - . .
) N ) o - udzielanie | icencj iSarsypaha Komaystani® zeu
10.3) Algete Sp. z o.0. od CIECH S.A. - konsolidacja od CIECH S.A. - konsolidacja 100% 99,64% znaku towarowedba, €Cawéawt pwi gzan
met odg petnag | metodag petna : :
dziatalnosScia gospodarcza
szczeblu szczeblu
Jednostka zal Jednostka zal ) ) ) )
11) Ciech Pianki Sp. z o.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% -produkcja chemikaliow organiczn
met odag petn met odg petn
- prowadzenied zi at al nosci finansowej,
pozyczania Srodkoéw fi naﬂsowycg
: : {6 £ P
12) Ciech Group Financing Jednostk_a _zaI Jednostk_a _zaI o o I?Sw;turecr:]hc}\clyvralzn\?vnrsgvrr\:ggh \gz;ooé
AB CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% pry\ y ] ) p
met odg petn metodag petn takich §rzoedckzo ws pnéat ek Grupy oraz
innej dziatltalnosSci wspierajacej
powigzanych ustug.
Jednostka zal Jednostka zal -spotka jest jedynym kompl ement al
13) Verbis ETA Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% -jej gtoéwnym przedmiotem dzi at al
met oda petn met oda petn Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA
. Jednostka zal Jednostka zal ; ; PP ;
14) Verbis ETA S - -prowadzenie dziatalnos$ci finanse
Sp. 7 0.0. SKA CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% bezpoéredniego udzielania pozyc

met oda petn

met odag petn
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Cl ECH

za trzy

Metoda konsolidacji na Metoda konsolidacji na dzien Ud_zial v Ud_zial v
N Sp6tki/G dzien 30.09.2015 oraz 30.09.2014 ]t S kapitale na  kapitale na Przedmiot dziatalnosci
azwa SpoiKi/Grupy StOpieﬁ zaleznosci od -09.201. oraz stopien 30.09.2015 30.09.2014 rzedmiot aziatalnosci
CIECH S A. zaleznosci od CIECH S.A. roku roku
Konsolidacja G Konsolidacja G .
Grupa Sbe szczebla-met odg pe szczebla-met odg p ¢ - produkcja pozostatych podstawown
15) SDC GmbH (do dnia 4 nieorgani cz'nych_, spr_zedaz hurto
maja 2015 rok: Jednostka don Jednostka don - wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;.
Soda Deutschland Ciech ni zszego szc ni zszego szc 100% 100%
GmbH)
Jednostka zale Jednostka zale
15.1) Sodawerk Holding od o od o
Stassfurt GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
met odag petnag | metodag petna
szczeblu szczeblu
Jednostka zale Jednostka zale
od od
\1/5'1'1) Sodawerk Stassfurt CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
erwaltungs GmbH
met odag petng | metodg petna
szczeblu szczeblu
15.1.2) CIECH Soda Jednostka zale Jednostka zale
Deutschland GmbH&Co. KG od od
(do dnia 11 maja 2015 roku CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
pod nazwag Sodi¢ metodag petnag 1 metodag petna
Stassfurt GmbH&Co.KG) szczeblu szczeblu
Jednostka zale Jednostka zale
od od
15.1.2.1) KWG GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
met odag petna | metodag petna
szczeblu szczeblu
Jednostka stowarzyszona Jednostka stowarzyszona
15.1.2.2) Kaverngesellschaft posrednio z-Cl posrednio z-C 50% 50%
Stassfurt GbmH wycena metodag p wycena metod:; 0 0
na nizszym s wtasnos$ci na ni
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5. Istotne skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH w ciagu trzech kwartatow 2015
roku, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

CIl ECH S

W ciggu trzez®lXwaoka} 6w zakresie spoétek, w ktoérych
sie na zmia

zaszty ponizsze istotne zmiany, ktore przetozyty

Ciech-Polsin Private Limited
Spo6iClkeh-Pol sin Private Limitd z siedzibg w Singapurze z dniem
przedsiebiorcoéow, w wynalkyé cazbejgeot as pkoad rksao Ipirdzeecsjtagatw sprawozdani

Zach-Ciech Sp. z 0.0. w likwidacji
Z dniem 20 stycznia -Qi0da6hr®pgu B3po6t &a Wakbthkwi dacj i z siedzi ba
z Rejestru Przedsiebiorcow.

CIECH Sarzyna S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH Sarzyna S. Aprawizw dni u !
przymusowego wykupu akcij.i akcjonariuszy mni ej s30®@49cakcp wy c h . F
stanowigcych 0,363% kapitatu zaktadowego. Wlasnosé¢ akcji prz
16 lipca 2015 roku CIECHS.A.j est wlt ascicielem 100% akcji CIECH Sarzyna S. A

Cerium spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna

W dniu 23 stycznia 2015 r oku Sagd zarejestrowat p odwy zspiztekaaioger akna pciztoantgu
odpowi edzisad ntkégmndygpwo-a k cyj na (dal ej: SKBe)Podmyszpzeri eo.lbapi tatu
dokonane uchwata NadzwyczajnegospWalznego.Z&Kédmaddanaa28eqgi udni

zaktadowy podwyzszony zostatl emisjknwB6s& 625 akcji idiéndycht zywsy. k tsglticBhew dr odz e
wartosci nomi nal nej 1,00 ztoty kazda. Akcje nowej emi sj i zo
subskrypcji prywatnej, w zamian za wkltad nigphenWarhps® pygak
prawa wilasnos$ci rzeczy ruchomych wynosi 136 863 tys. zt . U
ruchomych dokonane zostato w oparciu o wycene wk}tadu niepien
oraz o opierzingegoi ebzieegt ego rewidenta. Nadwyzka ceny emisyjnej

kwoci e 135 494nat yzso.s tzatt awmiae skpadptikkiat zapasowy s

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cerium sp. z 0.0. SKA. w dniu 25 sierpnia 2015 roku podj et o decyzj e
podwyzszenhiuuzlk&piad@awego o kwot e D akcjyismi ezntn yw hdsero@lpaked rygendisscjii - 1 (
nominal nej 1., Ol0Dgczztin ak aczednaa i emesyj na& akaji pbkbay 2hH. 98Kcjtey snowe]
zaoferowmane zostalty w ramach s ubs k rsyppodahikowsgkie ¥ avla ¥ Sodojve IAMIKOSODAwa nej d «
S.A. Prawo poboru dotychczasowego jedynego akcjonariusza — CIECH Soda Polska S A.zost at o wyt gczone.

nowej emi sj i zostaty mEokirnytw pauksttaadceim ong éelpw epi 2w s i u gplbjoagvd ygzh
Jani kowskie Zaktady SocdowgtlANI KO83O@BANScAaya ,w jsplkdd ckeo itd rEdCyHt Lre
Sp. Z 0.0. sp . k. Wartosé wktadu niepienieznegpr zedmiadtau uwkltaddwmaz w

sierpnia2 015 roku spor zadzego gecapanameezo rnaize zoa l ceginni e ni ezal eznego bi
dnia 24 sierpnia 2015 rWrkauwa ao kkjwed iea 2dk 9j8i2 wadgits25isiezghia 2065 t at a z ¢
roku i obowi gzWUmewa pymedneemeni a GOwokampmawt ar iobomavgw kwy k on
obj eci a akdnp25sierpnrai2ll5r@kuzost at a zawarta W0dBi wokb $ierpryimadni el
przeniesienie na Cerium sp. z0.0o. SKA o0g6tiu opbroawi gz k 6 w k oSngadn dzyatraerjieusstzrao.wa t podw
kapitatu zakt =plpoweIKA(e@Biey e uamkcji serii @0l5rekudni u 10 wrzes$sni a

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cerium sp. z 0.o. SKAw dniu 9 2WM1zednoku podjeto de
podwyzszehiuuzi&piatda we g o wdrddze enisgi 10000 akcjyimi.e rdy ch seviyikit y2 ho warto
y t

nomi nal nej 1, 0@ 3k onwymilkesnymjanead aak cj i ser i i .Bkcjenowe] emsjt ia B@s t6a2t1
zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do CIECH S.A. Prawo poboru dotychczasowego
akcjonariusza— CIECH Soda PolskaS.A.zost at o wyt gczone. Akcje nowej emisji zost

w postaci wieranytcdl wodeic pipdhiegkz Grupy CIECH. Wartos¢ wkt adu
oparciu o wycene pr z7e dunizo2tOuh buekrt oakduu zs pdonrizag d ego megzomaweesoraz ni ez al e
o opninegzal eznego bimrag!l kfbd&2ktys. wh Wneonwtaa o b j esceird iakDe jziost at a zawar t
wr ze 20lb5raoku i z dniemUmgwaobesj gzwijerzytelnosci tytutem wnies
Ceriumsp.zo0.0.SKAzawartazost at a w dniu 9 wrzedmiam2t0M®d maktugpi t o przeni
na Ceriumsp.z0.0.SKA.Sgd =zarejestrowat podwyzszenisgzkoaJKAtemis yezaktpdow
serii D) w drrR0lbrok.9 wr zesni a

CIECH Soda Romania S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni e Akcjonariuszy CIECH Soda Romania S. A. W
decyzje o wycofaniu akciji Spot ki zZ obrotu na rynku kapitatov
warunkach okresl onych przepisakiappt ava car&z ad opvedwy s 2&n 000 |
180 000 000 akecji o wartosci 0,25 RON za akcje. Srodki uzys

rozwojowych plandéw strategicznych Spot ki . ra @epowednikakomisjuit or i t at
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Nadzoru Finansowego) z dniem 26 czerwca 2015 roku akcje CIEC
rynku kapitatowym oraz wykres$lone z ewi PedwyitsAehpbei kapetdeku
zrejestrowane przez rumunski sad rejestrowy w dniu 11 sierpnia 20

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIl ECH Soda Romania S. A20Iws5 dnr ak v4 paordzjeestno au c
podwyzszeniu kapitatu zak!l At600e0Q®O0O pmow)yzceha c &kdjsik, WPy C i

RON. W wyniku przeprowadzonejsubsk r y p c j i k a p iClE@H Soda RémtardadSAwystat podwyzszony z i
445 201 363 akcjiot gcznej wartosci 111 1IDO3IB8 803 akeji o RPNz Mewj | WarsStco $ Qi 525
RON. CIECH Cerium sp. z 0.0. sp . k., bi orgca udzi 2655187 4s4u0b srka wypcch i g k cojbij,et @
nominalnej 0,25 RON kadBd#Mtys ®0ONgcdgej seaymoswciwyni ku objecia

sp.z 0.0 sp. kie 22813 45 @&@ adlkgcjzin ot dfciznap mwaal RON, cosstardwi 453  t
98,7370% kapltaiu LhECHd ®waqio Romani a S. A. Podwyzszenie kapit
rumunsKki sgd rejestrowy wkudniu 26 pazdziernika 2015 r

n
y s
at

CIECH Cerium spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spé6tka komandytowa
W dniu 22 czerwca 2015 roku CIECH S . A. oraz inne spot ki z Grupy CIECH zawigze
ograniczonag odpowiedzial nos$ci agbylisp. k. Wspo6l ni kami zatozyci el
T CIECHSA.-wkt ad pienizigomyma l1®omysdytowa 10 tys. zt
T Jani kowski e ZaJdANIKODEGDASA dwlkvead pmyeni etzys. zt, suma komand
1 Ceriumsp.zo.0.-wkt ad pieniezny 1 zt .
Kompl ementariuszem, odpowi adabarymgranizobewi azanesataippbdbkka C
mo me nt zawi gzaomaandgpadt kus zkami , odpowi adaj gcymi Tiasumy obowi gz
komandytowej, b y ICIECHS . A. or az Jani ko wsJANIOSDRAKS. aAd y SHood ckvae strawartaat a z ar
w rejestrze pr ze20szerwdai20i5rokd.w w dni u

W dniu 23 lipca 2015 roku Zebranie Ws po6 |l ni kéw CIl BpCH zCeo i am sp. k. podj et o uc¢
podwyzszenilkomandytermstyo wt j . wkt addédw nastepujagcych spot ek

1 CIECHSA -poprzez wniesienie wktadu niepienieznego w postaci

CIECHS. A. wobec spo6t ki ClIECH Soda Romani d&d ¥y.cAak.niWn kswod ree gwiod

wi erzyt eMamrd fdicio nbaic awaykspoekjo §2i2 8 & s . EUR oraz odsetKki nal

na dzien 23 lipca 2015 +t gk avyasjokaa s cois c3il n5o2n8 ntaylsn.e JEUNR, kt 6

godzi wa, okresdl ona w oparciu 0O wycene niezaleznego r zc¢

Wier zytel nosci WEOCHSZ.o0h.e mpagteamty przeniesione na CIECH Cer

podpisania umowy przeniesienia wierzytelnos$sci, tj. w dni

T Jani kowskie Zaktady SodeweprJzZAdd K@QIBSIO®OAI eSniAe wkt adu niepi

248 664 727 akcji CIlECH Soda Romania S. A., o wartos$ci n

nominalnej 62 166 tys. RON, st anow&% ckyacphi tnaa ud zziaeknt a2d3o weigpc

Soda Romania S. A , kt rych wartos$é¢ godziwa okres$lona w

wyniosta 12 100 tys. Zzégo Akwspe: avrbby om@ECHICaismmsp.& o0.0.

sp. k. w dniu podpi sani a ciakgptvwy dnjp 23digca20E5s0okvee ni a wt asnos
Podwyzszenie wkt addw awjestrawhne w kKRSwv dnia g sieaphi@ 205. Jednoczesni e nast g
rejestracja podwyzszenia sum komandytowycBp0Ootdpseswi ed&ini oa: ddls
Jani kowskie Zaktady Sodowd& ODANIYKOSQ@DA S. A.

W zwi gzku zwdnawsienpriiae2@5 roku przez CIECH S.A. i Cerium sp. z 0.0. SKA Umowy przeniesienia

og6étu praw i obowi gpka&w sk argaiy yctyarhi spAduc d 0OCskEEHpPS&iIi A. 2015 r ol
przypisane dotychczas CIECHS . A. przyporzgdkowane zost aftyCedumsmoooesiKA komand
ktéry odpowiada za zobowiagzania Spao0okOi tdBECH $z8ta.dnierd zavarceu my k om

umowy przeniesienia o0go6tu praw i obowiazkdw komapnzbytspri usza
kWartos¢ ogo6tu praw i obowigzkoéw komandytariusza zostata ust
oraz o ,Opinie z badania wartosci godziwej Ogo6tu Praw i Obowi

spétka z ograni cnzosdsncg ao dsppodwikead Kioamlandyt owa przystugujacego spb
przez niezaleznego biegtego rewidenta w dniZumi5ansai eurnpprmiya s2p00lt!
CIECH Cerium sp. zo.0.sp. k. w zakresi e zmi anlya ws@lkid markaa w odrniau 2Ndowysi er pni
wspol ni k zost at KRSawdeljlowt z ® RELHiraku.w

Zebranie Ws po6 1l ni kow CI $CH zCeor.ioum sp. k. w dniu 20 siwnegemuoa 2015
dodat kowego wkt adez dwspépat kb pami kowski e Zakt ady Sodowe J.
ni epienieznego w postaci 170 011 283 akcij.i CIl ECH Soda Roman
t gcznej wartosci nomi nal nej 42 503 tys.l15RONo ksut an®,wli &875% hk an
zaktadowego CIECH Soda Romania S.A. Wartos$sé¢ godziwa akcji
rzeczoznawcy wyniosta 10 000 tys. zt. Akcje wniesione przez

na wt as no $édniws godpisdnin umowy pr zeni esi eni atj. wlidraus20 cigrpnia 26 % mkui
Podwyzszeni e wkt ad uareestrpwaneniKRSw dniolOiva £ e @braoku. Jednoczesnie n.
rejestracja zwiekszeni a Jnkows kk emazakyttaodwe j S csdadw e dol kdvdbly KOS ODA
1000 tys. zt.
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Zebranie Wspolnikéw CIECH Cerium sp. Z 0.0. sp. k. w dniu 25
umowy Spoéikbajawgnz zawar ci ®015rokd Wmowy p2zBnieseineirapndgadét u pr aw i obo
komandytariusza. Umowa zJaavmirk caw szkoismia t Zaa kpiddiik@SoZAYSA d Ceviynmii

sp. z 0.o. SKA. W zwi gzku z powyzsyzpyins awkt addoyt yphczas Jani kows ki m .
JANIKOSODASA.przyporzgdkowane zostajag shao&kBkKAndyt e § aodiawedadaCleur i u m

za zobowigzania Spot ki CIlECH Cerium Sp. Z 0.0. (Stpakznideo dwy s
wy s ok o®Baxd téylan.i kzotws ki e 2DwekKIANKSQDSo8. A. z dniem zawarcia umowy

praw i obowigzkédw komandytariusza przestat 8pbiCerawspmdb.ni ki em

SKAzostata ujawniona w KRS jako jedyny rdkemandytariusz w dniu

ZebranieWs p o6l ni kow Clsp@éblo.sperki.umv dniu 29 wrzesnia yathjgokuzpgodg
na:

T wystapienie wsgodzZomiIKaz Ceonaem dnia 30 wrzesnia 2015 r okt
wartosci przyphnskaywkt ddéwspkt 6re wedtug niezaleznej wyc:
wynosity 122.050 tys. zt. Zwrot wktadow zostat dokonany

f przystapienie z poczagtkiem dnia 1 pazdziernika 2015 roku
1. CIECHSarzyna S. A. oslid®0drsg O0WKii wktad pieniezny w wysokosSci

zobowigzania spoét ki do sumy komandytowej w wysokoS$ci 2
2 CIECH Vitrosili osid®S .sh.6t kkt ovmkad awnipi eni ezny wlamay sokos$ci
zobowi gzania spot ki do sumy komandytowej w wysokos$ci 9
3. Ciech Pianki Spostd@ospot kkt wkbhawnpi eniezny w wysokos$ci
zobowigzania spoétki do sumy komandytowej w wysokosci 6
4. CIECHSodaPol ska S. A.osika 6gm6 twinii wkt ad pieniezny w wysokos$c
zobowigzania spoétki do sumy komandytowej w wysokosci 1
5., CIECH Cargo Sp. oz id®. o0s.p,0tkktidrwek tvandi pi eni ezny wazxmysokos$c
zobowi gzania spot ki do sumy komandytowej w wysokos$ci 6

W zwigzku z powyzszym Cerium Sp. z o0.0. SKA od dnia 1 pazdzi
sp.zo.0o.sp.k.Zmi ana w zakresie sktadu wamélwn KRSEwwzdsti at 80zaaejdes er (
taczna wysokos$c¢ sum KkGHGH Gatiyntsp. wg.a@ $p. ksnpi éet kuil egt a zmi ani e.

Pozostate zmiany zachodzgicaguw kGuawepid @t &l E@®OHKk uw wyni katy miedz
ujednolicenia firm sp6tek Grupy dla potrzeb marketingowych i
spot ki wymienione poni zej

Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” S.A./ CIECH Sarzyna S.A.

NadzwyczajneWal ne Zgr omadz eSarez y,nQr"gash.iAKka w dniu 6 ma
z Zakt ady Che mi-Sazrnzey n,a0r gsa.nA.kana ClI ECH Sarzyna S.
przez Sagd, tj. od dnia 18 marca 2015 roku.

a 2015 roku

rc
A. Nowa fir ma

Soda Polska CIECH S.A./ CIECH Soda Polska S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Soda Polska CIECH S.A. w dni
z Soda Polska CIECH S. A. na ClIECH Soda Pol ska Sj.iA.prNoewva S4d
tj. od dnia 20 kwietnia 2015 roku.

TRANSCLEAN Sp. z 0.0./ CIECH Transclean Sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolni kéw TRANSCLEAN Sp. z o0.0. w
Spot ki z TRANSCLEAN Sp. lzzam. oSp.na @l.BBCH Nlorwean sfci r ma Spot ki ob
przez Sagd, tj. od dnia 10 kwietnia 2015 roku.

Ciech Trademarks Sp. z 0.0./ Centrum Badawczo-Rozwojowe Ciech Sp. z 0.0./ CIECH R&D Sp. z 0.0.
Nadzwyczajne Zgromadzeniemashdl 8pkow €iechwTdadu 7 stycznia

firmy z Ciech Trademarks Sp. z o0.0. na Centrum Badawczo-Roz woj owe Ciech Sp. Z 0.0. N o
obowivwaéa@d dnia rejestraciji przez Sad, tj . oodmnaddnziean i2e5 Wsuptoelgnoi K:
Centrum Badawczo-Ro zwoj owego Ciech Sp. Z 0.0. w dniu 27 lutego 201
Centrum Badawczo-Rozwoj owego Ciech Sp. Z 0. 0. na ClIECH R&D Sp. zZ o0.

rejestr acjtjodpnaBkmarc&291b roku.

Vitrosilicon S.A. / CIECH Vitrosilicon S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vitrosilicon S.A. w dniu 2
z Vitrosilicon S.A. na CIlI ECH Vi tarzousjiel iocdo nd nS.aA.r eNoewsat rfaicrjma pS|
20 kwietnia 2015 roku.

TRANSODA Sp. z0.0./ CIECH Cargo Sp. zo.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie TRANSODA Sp. Z o0.0. w dniu 1 kwie
CIECH Cargo Sp.zo.0. Nowafima Spoét ki obowigzuje od dnia rejestracij.i pr ze:
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Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG / CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG

Zgromadzenie Wspoélnikoéw w dniu 16 kwietnia 20159ECH&da podj et
Deutschl and GmbH & Co. KG. Nowa firma Spot ki obowigzuj e
11 maja 2015 roku.

Soda Detschland Ciech GmbH / SDC GmbH
Zgromadzenie Wspo6lnikoéow w dniu 16 kwietnia ROASODCIGumHu podj et
Nowa firma Spot ki obowi gzuje od dnia rejestracj.i przez Sad t

Uzinele Sodice Govora Ciech Chemical Group S.A./ CIECH Soda Romania S.A.
W dniu 28 kwietnia 2015 roku Sad dokonat rejestraciji nowej f

Ciech Trading S.A./ CIECH Trading S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech Trading S.A. w dniu 26
firmy spot ki z Ciech TradiMgwa.fAi.r ma Sd &ECKH Tahlaadwingz uSj.eA.od dn
t,od dnia 26 2P0&zdkei erni ka

W 2015 roku decyzja Zarzgdu CIECH S. A. dok¢gn&«h & CHo St &AL y pohiear
na utworzeniu:

1 Biura w Nowej Sarzynie,

T Oddziatu ClIECH S. A. w Niemczech,
kt 6Srwei adcza ust ugimined zryz evarast ysqpivjt @ kych obszarach: zakupow, ksi
finanséw,ptltkadavwywon, o rpganymifTacyj no

6. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

W Grupie CIECH segmenty operacyjne zostaty wwyochcadonegcmacypo

el ement 6w skt adowych Grupy, podl egaj gcych regularnemu przeg
podej mowani e decyzji operacyjnych celem alokacji zasobow na
nie wyni k@w.zegd|l pgsh segmentdw operacyjnych moze byc¢ takze
stanowigcych kluczowy asortyment innych segmentdéw. Wartosci
kontrolingowego poszcRnagahbmiyec hGrsuepgymentt povzni e z koszt ami i pr
wyjatkiem odsetek od naleznosSci i zobowi gzan handl owych) or :
Grupy i nie sg one alokowane do poszczego6l nyceni semgemesmt Opm.z eVy

Zarzagd CIECH S.A. na podstawie poziomu przychodoéw ze sprzeda?
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W ponizszych tabelach przedstawi one zost akyt ydwadrme id optayscyzwgdcwe pporszzycczheogddd wn yic hk cssezgtnew tcdrwa zo per a
sprawozdaniu okresy:
Funkcje
Grupa CIECH Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment . . Segment Pozostata (pozycje
B Krzemiany i X s . : (korekty RAZEM
01.01.-30.09.2015 Sodowy Organiczny Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do - .
o o Szklo : konsolidacyjne)
w tysi Ncach zgotych innych
segmentow)
Przychody od podmiotdéw zewnet 1646367 585 023 137 473 9 265 80 715 - - 2458 843
Przychody z transakcjipomi edzy segmentam 20177 2212 11 83833 31464 - (137 697) -
Przychody, razem 1666 544 587 235 137 484 93098 112 179 - (137 697) 2 458 843
Koszt wtasny sprzedazy (1 126 705) (490 695) (101 079) (82 027) (90 819) - 101 964 (1789 361)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 539 839 96 540 36 405 11071 21 360 - (35 733) 669 482
Koszty sprzedazy (127 628) (40 301) (15 771) - (7 564) (6 314) 53 473 (144 105)
Koszty ogo6lnego zarzagdu (34 086) (14 707) (4 356) (4 248) (4 224) (33 698) (18 960) (114 279)
Wyni k na zarzadzaniu naleznot¢ (452) 2587 3 14 106 - - 2258
Wyni k na pozostatej dzi at al n« (13 027) (8 880) 1184 1174 (7 847) (3842) (1 751) (32 989)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 364 646 35239 17 465 8011 1831 (43 854) (2971) 380 367
Saldo réznic kursowych i odsc¢e
handlowych (8 186) (7 941) 74 277) (556) - - (16 886)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (72 077) - (72 077)
Wyni k na dziatalnosci finansc
segment 6w) ) ) ) . . (616) ) (616)
Udziat w zyskach netto jednos
) 75 - - - - - - 75
wyceni anych metoda praw wtasr
Zysk/strata przed opodatkowaniem 356 535 27 298 17 539 7734 1275 (116 547) (2971) 290 863
Podatek dochodowy - - - - - - - (32 748)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 258 115
Zysk/ (strata) netto z dziat - - - - - - - -
Zysk/ (strata) netto za okres 258 115
Amortyzacja 117 110 26 018 11 255 4 586 258 2989 - 162 216
EBITDA 481 756 61 257 28 720 12 597 2089 (40 865) (2971) 542 583
EBITDA znormalizowana* 500 745 60 940 28 604 11518 10 471 (30 994) (1 286) 579 998

*EBITDA znormalizowana za okres 9 miesifi ¢ y
nieruchomoSci

ko@® zNcych

i6Ame s kapalyy jwin Wezlane z p dimagsewaniawéa,n0 emivynn iz, na

201L5frok lizzona jegt @& rEBIADA skorygowana o hietypowe zdarzenia jednorazowe:

likwidacji sp-=2§1®i

zmiana stanu rezerw -20,3 ml n
MmMCINECKY-1Bmlox iosd ARfe.. L

zg,
td.
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Funkcje

Grupa CIECH Segment Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment Krzemiany i Segment Pozostata (pozycje (korekt RAZEM
01.01.-30.09.2014** Sodowy Organiczny Szkio y Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do konsolidacy'ne)
w tysi Ncach zgotych innych Y]

segmentow)
Przychody od podmiotdéw zewnet 1474039 635 249 283 346 9073 56 032 - - 2 457 739
Przychody z transakciji pomi et 19 037 23 - 65 548 20 009 - (104 617) -
Przychody, razem 1493076 635 272 283 346 74 621 76 041 - (104 617) 2457 739
Koszt wtasny sprzedazy (1110 022) (530 170) (218 818) (63 036) (63 109) - 71 986 (1913 169)
Zyskl/strata brutto na sprzedazy 383 054 105 102 64 528 11 585 12 932 - (32 631) 544 570
Koszty sprzedazy (118 398) (33 203) (41 380) - (611) (7 470) 38 821 (162 241)
Koszty ogd6lnego zarzagdu (41 409) (17 000) (3 846) (3082) (3367) (33 146) (6 004) (107 854)
Wyni k na zarzagdzaniu nalezno¢ 1245 (7 334) (468) 12 (869) - - (7 414)
Wyni k na pozostatej dziatal nt (9 358) (10 132) 162 (2 365) (14 374) - (373) (36 440)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 215134 37433 18 996 6 150 (6 289) (40 616) (187) 230 621
Sal do kéwrzsnowych i odsetek od
handlowych (5 344) (1 368) (8 885) 27) 480 - - (15 144)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (98 769) - (98 769)
Wy ni k na dziatalnosci finansc ) ) ) } } (685) ) (685)
segment 6w)
Udzi at wneyskagbddnostek podpc 279 ) ) ) ) ) ) 279
wycenianych metoda praw wtasr
Zysk/strata przed opodatkowaniem 210 062 36 065 10 111 6123 (5 809) (140 070) (187) 116 295
Podatek dochodowy (44 497)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 71798
Zysk/ (strata) netto z dziat ¢ (17 154)
Zysk/ (strata) netto za okres 54 644
Amortyzacja 111 667 22 959 8 700 4173 85 2770 - 150 354
EBITDA 326 801 60 392 27 696 10 323 (6 204) (37 846) (187) 380975
EBITDA znormalizowana* 340 624 65 038 27 685 12 649 7 689 (37 846) (188) 415 651
*EBITDA znormalizowana za okres 9mi esi Aicy ko @®czNcyYodi4n rdkuwld 2e&mina jest |jako EBITDA skorygowana o ni-il88mppWe kdargt

restrukturyzacji -2,3 m| n zmaidha stanu rezerw -7 , 6
**Dane przeksztagcone,

z
szczeg- g

ml n §., wy c énwestycgjnyehr5uy, c8h omp an$ azig 40,4 M le n
y

z
dot yc z Nc epunkgierl.@ niraegszegoriRgportu. z mi a

g .
n

zostagy

przedstawione

W
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Grupa CIECH
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
30.09.2015 s Segment Korporacyjne Eliminacje

.09. egment Segment . . Segment Pozostata (pozycje
w tysi Ncach zgotych Sodowy Organiczny Krzgmlanyl Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do (ko'rekty_ RAZEM
zklto innych konsolidacyjne)
segmentow)

Rzeczowe aktywa trwate 1706 618 326 048 73 926 46 642 255 6 519 - 2 160 008
Wartos$ci niematerialne, w tyr 77 228 30 641 1310 - 604 4 381 48 114 212
-wartoSi firmy 47 015 15070 39 - - - - 62 124
IR RS S E e AW S SR L - - : : - S
Zapasy 144 582 130 157 27 895 99 3001 - (2 030) 303 704
Naleznosé$ci z tytutu dostaw i 196 090 71 395 24 105 16 741 18 817 - (33504) 293 644
Akt ywa przeznaczone do sprzec - - 368 - 3015 - - 3383
Pozostate aktywa - - - - - 599 875 - 599 875
Aktywa, razem 2129 322 558 241 127 604 63 482 25692 610 775 (35 486) 3479 630

Funkcje

Segment Korporacyjne Eliminacje
30.09.2015 Segment Segment . . Segment Pozostata (pozycje
w tysi Ncach zgotych Sodowy Organiczny Krzsemlanyl Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do (ko_rekty‘ RAZEM
zklo innych konsolidacyjne)
segmentow)

Zobowi gzania z tytutu dostaw 153 163 87 798 15712 10 173 12 238 - (29 596) 249 488
Pozostatle zobowigzani a - - - - - 1978 213 - 1978 213
Zobowigzania, razem 153 163 87 798 15712 10173 12 238 1978 213 (29 596) 2227701
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W Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartainy Gr upy ClI ECH za tr zy
Grupa CIECH
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Funkcje
Segment Korporacyjne Eliminacje
. ;
31.15.2014i Ncach zgdotych Ss?dﬂ\?vm O?eg:i]:;rs Krzemiany i Tr;esgngftr;tw dlz‘i)aztgfr:(a)'s'aé nie Egoziysca{r?e do (korekty RAZEM
y 9 y y 9 y Szklo p y P ir)1/rr1)ych konsolidacyjne)
segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate 1569 417 343 415 77 907 42 703 200 3096 - 2036 738
Wartos$ci niematerialne, w tyr 79 440 29 454 1544 - 634 5444 - 116 516
-wartoSi firmy 47 278 15 070 39 - - - - 62 387
Inwestycje w jednostkach sto\ 4944 ) ) ) ) ) ) 4944
wyceni anych metodag praw wtasrt
Zapasy 109 052 118 840 28 136 96 2319 - (673) 257 770
Naleznosé$ci z tytutu dostaw i 175 330 77 175 16 172 11 468 16 495 - (28 620) 268 020
Akt ywa przeznaczone do sprzec - - 368 - 3254 - - 3622
Pozostate aktywa - - - - - 518 087 - 518 087
Aktywa, razem 1938183 568 884 124 127 54 267 22 902 526 627 (29 293) 3205 697
Funkcje
Korporacyjne - .
31.12.2014* Segment Segment Segment . Segment Pozostata (pozycje Eliminacje
w tysi Ncach zgotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Transportowy dziatalnos¢é nieprzypisane do (ko'rekty_ RAZEM
Szkto innych konsolidacyjne)
segmentow)
Zobowigzania z tytutu dostaw 209 406 96 870 17 039 12 888 14784 - (28 808) 322179
Pozostate zobowigzani a - - - - - 1898 044 - 1898 044
Zobowiazania, razem 209 406 96 870 17 039 12 888 14 784 1898 044 (28 808) 2220223
*Dane przeksztagcone, szczeg-gdy dotyczNce pukcietdrangjgzego Rapdrtu.z mi an zostagdy przedstawione
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Grupa CIECH
POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Funkcje

B Korporacyjne I .

01.01.-30.09.2015 Segment Segment Segrr_]ent . Segment Pozostata (pozycje Eliminacje
; Sodowy Organiczny Krzemiany i Transportowy dziatalnos¢ nieprzypisane do (ko_rekty‘ RAZEM
w tysizNjcoa cyhc h Szklo innych konsolidacyjne)
segmentow)
Rozpoznane odpi swarz otSytiut u ut (1 150) (608) (814) ) (182) - - (2 756)
Odwr 6cone odpisy z tytutu utr 1974 4 060 1603 16 422 - - 8 075
Rozpoznane odpisy z tytutu ut ) ) ) ) ) (146) ) (146)
segment 6w)
Odwr 6cone odpitsgty wgtubsci ( ) ) ) ) ) 676 ) 676
segment 6w)
Przychody z tytutu odsetek pt 501 30 36 - 10 - (334) 243
Przychody z tytutu odsetek uj N N ) ) ) 3
Korporacyjne 4186 4186
Koszty a@ddegttall uprzypi sane do (271) (378) - - (35) - 334 (350)
Koszty z tytutu odsetek ujetc¢ - - - - - (71 390) - (71 390)
Funkcje

- * Korporacyjne _— .

01.01.-30.09.2014 Segment Segment Segment . Segment Pozostata (pozycje Eliminacje
S B Krzemiany i X s . : (korekty RAZEM
L o odowy Organiczny Transportowy dziatalnosé nieprzypisane do B .
w tysi Ncach zgotych Szkto innych konsolidacyjne)
segmentow)

Rozpoznane odpisy z tytutu ut (10 386) (8 430) (468) (2 382) (7 685) - - (29 351)
Odwr 6cone odpisy z tytutu utt 2133 1379 3243 46 234 - - 7 035
Rozpoznane odpisy z tytutu ut ) ) ) ) ) )
segment 6w) (2198) (2198)
Odwr 6cone odpisy z tytutu utr ) ) ) ) ) 699 ) 699
segment 6w)
Przychody z tytutu odsetek p1 91 1855 45 - 747 - (38) 2700
Przychody z tytutu odsetek uj ) ) ) ) ) 2 458 ) 2 458
Korporacyjne
Koszty z tytutu odsetek przyg (1 494) 1) ?3) - (42) - 38 (1502)
Koszty z tytutu odsetek ujetce - - - - - (94 802) - (94 802)
*Dane przeksztagcone, szczeg-gJy dotyczNce pukcieb.2rankjgzego Rapértu.z mi an zostagdgy przedstawione w
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Grupa CIECH

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Unia Europejska . .

w tysiKcach z§otych Polska (poza Polska) Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
01.01.-30.09.2015 946 765 1211 277 164 156 41 499 87 807 7 339 2 458 843
01.01-30.09.2014 981 502 1150 581 128 843 133 996 37912 24 905 2457739
30.09.2015 Unia Europejska . .

W tysiNcach zgotych Polska (poza Polska) Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
Aktywa trwate inne n: 1511 887 929 556 - - - - 2 441 443
Aktywa z tytutu podatku o 134 616 - - - - - 134 616
Pozostate aktywa 550 273 256 276 34 624 6 429 55 520 449 903 571
Aktywa razem 2196 776 1185832 34624 6 429 55520 449 3479 630
31.12. 2014 Unia Europejska . .

w tysiNcach zgotych Polska (poza Polska) Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
Aktywa trwatlte inne n: 1 380 060 940 364 - - - - 2320424
Aktywa z tytutu podatku o 124 315 3967 - - - - 128 282
Pozostate aktywa 440 146 252 700 39 688 3357 19 671 1429 756 991
Aktywa razem 1944 521 1197 031 39 688 3357 19671 1429 3205 697
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7. Istotne czynniki ryzyka

W zwigzku z prowadzong dzi at al nasszceeirge gGrcwzp/an nG IKEOGWH rnyazryakzao, n av jt
finansowe. Najistotniejsze czynni ki ryzyka zostaty sz
Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2014 rok w punk ci e . 4, przekazanym do pub|
w dniu 23 marca 2015 roku.

W ciggu tr ze20hl 5k waorktuatndw pojawity sie zadne nowe ryzyka, |

dotychczas zidentyfikowane, poza:

T obnizeniem ryizykpr avszcpopeganizacje z
z podpisaniem w dniu 23 kwietnia 20
i premiowania;

azkows€D wpamwi gzbu or

Wi
15 roku porozumieni a

T wyeliminowaniem ryzyka w obszarzéabtthrery wsdond awi8s kaz ezr w
Marszatek WojewéBomowaskKuegwsiwpdat decyzje zmieniajacag te
zintegrowanego dla EC I nowroctaw na czas nieoznaczony.

T Spo6tka CIECH Sod@ambHREau KGolhlpawdvadza daulkyj npeopw oparciu o
pozwol eni e wodnoprawne, wyda n-A&nhgitwgreaiu20i4 okuzTer wa npdas tSakswan
w sprawie wydania decyzji ostatecznej — pozwol eni a wodnopr awnego na odpr
poprodukcyj nyc hoduoczyatz dowzéki Bogeqakthalne pozwolenie wodnoprawne w tym zakresie
obowi g zdnip @l grddmia 2015roku). Ponadt o wt aaksoeia-Anlzalhvdgrudrs 2014 rokuz mi eni t vy
pozwol enie wodnoprawne udzi el one G8lH&Coc KG wCzakEe€idlpar8roetita De ut
tzw. ,toksycznos$s¢ wobec ikry rybiej” (Gei) oraz mozliwos$c
spowodowa¢ wzrost optatysEdREZzrakt(pgecegdvsyzy SHpd0o Xkl 2vnri oksu a
d o Tr wAdminesttacyjnego w Magdeburgu na ww. decyzje landu Saksonia-Anhalt or az zawi gzata re

finansowe na wypadek koniecznosci zaptaty podwyzszonej o[
W ciggu trzee2B®hlikwaokat owe wystagpity istotne zmizakmge w odn
zarzagdzania ryzykiem.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Poni zsze zestawienie zawiera szacune®l BCH amsowreg rekspoize It 3
2015 roku z tytutu instrumentow fi BRBCromospyeltki (Liwgthg Gzemnipe R
AB, ze wafgd, ede EUR jest ich: walutg funkcjonalng
Wptyw na s raw‘:)vz%*m: 2
Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR) sprawozdanie z . ph tkowitveh
zyskow lub strat innych catkowityc
dochodéw
Aktywa
Udzielone Grupie SDCpozyt z k i 56 304 X
Nal ezinozdctytutu dostaw i 19 497 X
Srodki pieniezne, w tym 1711 X
Pasywa
Zobowi gzania z Wwgytutu do (15 407) X
Zob0W|qzan|'a_z_ tytu,}u ob (245 000) X
rachunk ozvacbseczipag eczen)
Zobowigzania z tytutu kr (6 536) X
Instrumenty ‘Zabezp|e(gnzbq (13 500) X
rachunkowosSciag zabezpiec
Pozycja catkowita (202 931)
*PoUyczka udzi el ona Gr u pspravoZBdniGskpneatidowaaymin inie mo @@ n pewn ak naraUa Gruphn
wal ut owe, poniewaU walutN funkcjonalnN Grupy jest PLN.
Tabela zawiera analize wrazliwos$ci poszczegOl nychupuwozycji ¢
na dziwe iz e32M15 eoku:
Wplyw na Wplyw_na
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (‘000 PLN)* sprawozdanie z . sphraw'cl)(zda_meﬁ
zyskoéw lub strat innych ca owﬂys:
dochodow
Walutowe pozycje bilansowe (1894) 556 (2 450)
I nstrumenty Zabezpieczajgce: (135) (135)

* wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz
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Ponizsze zestawienie zawiera szacune®l BbCH amsWwS® jn a& kdgioary ¢c3 (
2015 roku:

Wptyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych

Wptyw na
Ekspozycja na ryzyko walutowe w USD ('000 USD) sprawozdanie z
zyskow lub strat

dochodéw
Aktywa
Naleznos$ci z tytutu dostaw i 14 685 X
Lokaty bankowe 6 040 X
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw (1517) X
Instrumenty zabezpieczajace: Forward (3 400) X
Pozycja catkowita 15 808
Tabela zawiera analize wrazliwos$ci poszczegdél nychupSDzycji ¢
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:
Wplyw na Wplyw na
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN)* sprawozdanie z sprawozdanie z

zyskéw lub strat innych catkowitych

dochodéw
Walutowe pozycje bilansowe 192 192 -
Instrumenty zabezpieczajace: Forward (34) - (34)
*dla kursu walutowego wzrost kursu USD/PLN o 1 grosz
Grupa CIECH stosujer achunkowo$¢ zabezpieczen. Brak zmian w ujeciu i
poprzedni ego okresu. Przeprowadzone testy na dzien bilans

efektywna.

8. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzivwmz 89Mild roku Grupa CIECH posiadata nastepujagce inst,|
godzi wej : kontrakt zabezpieczajagcy stope yUuSD/ELdNohzoawerd( i nt er
walutowy EUR/PLN.

Wartosé¢ godziwa kontraktu zabezpieczajagcego stope procent
odsetkowych przeptywoéw pienieznych (przeptywdw epg eonriaezz noy csh
stope procentowag tzw. fixed | eg). Dany mi wej $ci owy mi sa d
Reuters Wartosé¢é godziwa forwardu wal utowego ustalana jest
forward naeaedyj eprwgmnozona przez wartos¢ nominalng kontr akt
wyceny sa dane rynkowe dotyczagce stoép procentowych oraz kur
ktérych wyliczany jest kurs forward.

Wartosé¢ igodei awat rate wrwaep2mihd dzcolkuw BWYt a uj edddtat yis 2pmti o(st a
tys. zt pozostate zobdwi2ayasni atdipowogoséeamienawdowi gzania kr 6
Wartosé godziwa forwarda walwn oev@rjiad USDéoBatnldy hawy ddbgha 2zt ,

wartos¢ godzi wawd o waUR/APIwNM |l ua od20Dé&6 BOkwr bgfnai a9p0atmma iztwy

—wartos$¢ godziwa tych i nstr umépowiedno wzpozgc iawest yza pr &kz édrt tkowaem ani
orazpozostatych zobowiagzan krétkoterminowych. Wedtug hierarc
Wciggu trzecBOkwaroa&udowi e nastagpity transfery instrument

w hi er ar c hgodziweyw dlif eo $aist gpity rdéwniez zmiany w klasyfikacji
warunk 6w prowadzeni gosgpocdanmd n®jSci kt 6re mogbgby gmdeé wavphkwy w
zobowigzan finansowych.

b) Instrumenty finansowe niewyceniane do wartosci godziwej

Grupa CIECH posiada wyemitowane obligacje zagraniczne ofr ¢
30wr ze2mMild r okulWFapbtgsizita a war t o24£03gtoydsz.i wat .1
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Dla pozostatych instrumentoéow finansowych posiadanych przez
pieniezne, pozyczki i naleznos$ci , zobowigzania finansowe
zobowigzania finansoweh!l iwaocrnadsdo gwarzti wac ibyk aai gagowej

9. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, niebedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

W ciggu trzech kwartatltow YGliSmpridlku twaBGsapice¢ eCzBE@HTr twe p o mi
b e d g cresakt¢jametypowymiir ut ynowymi . Szczeg6towo zostaty one opisane
10. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

Poreczenia i gwarancje udzielone na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

taczna kwota zobowigzan, Charakter
ktére w catosci lub okreslonej powigzan
Nazwa podmiotu czesci zostaly porgczone i quunki finar)sowe na Podr’niot, za istniejacych
Kktéremu gwarantowane Okres na jaki jakich udzielono ktérego miedzy
udzielono udzielono gwaranclji;vlasnych, z zobowita?ania CI(IjECH SAa
S .. uwzglednieniem zostata podmiotem za
gwarancie | gwarancji wynagrodzenia spotki za udzielona ktorego
porgczenie waluta w tys. wtys. zt udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii.
379 750 EUR
(gwarancja Prowizja 0, 5!
udzielona do Do czasu pomiedzy |
Deutsche Trustee wy sokoSc cat kowi gwarancji zabezpieczonej
Company Limited; z ob owi Nz . aktywami, a CiechGroup . _
posiadacze zwi Nzany 1609 608 wykuputobllgaql limitu gwarancji; Financing AB Spotka :
obligacji* emi sj N ( ggaﬁ %Tg; zabezpieczenie
zagranicznych w A zobowigzan
kwocie 245 000 wyemitowanych obligacji.
tys. EUR)
CIECH S.A.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwal .
Anwil S.A. 15 000 PLN 15 000 30.06.2016 zobowi azan C'Ecg Ead'”g Spét ka :
zabezpieczen o
wierzyteln
. Prowizja 1,5% p.a. od
Zogvc\’/gvtl aywartosci  gwal ey raan
Alwernia S.A. 1 000 PLN 1000 pow zobowigzan 9 Spot ka :
dnle?[gzilgzzoonles zabezpieczeniep t at n SA.
03L.1e. wierzyteln
Zobowi a Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwal .
Spolana a.s. 1500 EUR 6 358 powst at zobowi azanCIECHTradlng Spot ka :
nierozliczone - S.A.
d031.122015 Zabezpieczen
wierzyteln
Gwarancja za
zobowigzan
zapewni eni a Infrastruktura
BASF Polska Maksymalnie przez Infrastruktura Kapusci
Sp. z 0.0, 10 000 EUR 42 386 do 12363 2017 Kapusci ska SA w -
BASF SE e u p ad tlibwédacyjnej w upadt o
ramach umowy likwidacyjnej
iprzeniesien
TDI na BASF.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartos$ci gwar . 3
Bioagra-Oil S.A. 250 PLN 250 3(0'399281: < zobowi gzan Trﬁiﬁgg_ A ZS: Ioé zkr:

zabezpieczen
wierzyteln

Prowizja 0,4% p.a. od

wartos$ci gwar CIECH Soda

Bank Pekao S.A. 5000 EUR 21193 23.12.2015 zobowi gzan Deutschland ZS;’ Ioé 2";
zabezpi eczen GmbH&Co.KG
wierzyteln
. Raty leasing Prowizja 0,4% p.a. od P 3
Isr’]'glr;;frri‘; 1753 EUR 7430 nierozliczone wartoséci gwar KWG GmbH ngloé zkﬁ
do 30.04.2019 zobowigzan
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taczna kwota zobowigzan, Charakter
ktére w catosci lub okreslonej powigzan
Nazwa podmiotu czesci zostaly poreczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
ktéremE gwarantowane Okres na iaki jakich udzielono ktérego miedzy
udzielono udzielorio gwarancji wkasnych, z  zobowigzania CIECH S.A. a
warancie i warancii uwzglednieniem zostata podmiotem za
gor czer{?e 9 ! wynagrodzenia spotki za udzielona ktérego
pore walutaw tys. wtys. zt udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
Turbomachinery zabezpieczen
S.r.o. wierzyteln
Prowizja 1,5% p.a. od
Grupa Azoty wartos$ci gwar ) 3
Zaktady A 200 EUR 848 30.09.2016 zobowigzan Trac(:inIrE\CgA ngloé 2kr;
Kedzierzy zabezpieczen 9=A
wierzyteln
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwar . 3
EZ VZVSP; Faktor 18 000 PLN 18 000 Bezterminowo zobowigzan Tre:filiECgA zszf |oé 2kr:
P. 20.0. zabezpieczen 9=A
wierzyteln
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwa CIECH . .
22 VZVEP; Faktor 49 500 PLN 49 500 Bezterminowo zobowi gz ar Finance Sp. z ng |0(i zkr'
p.zo0.o0. zabezpieczen 0.0.
wi erzyteln
Prowizja 1,5% p.a. od
gﬁi:o's'(a wartosci gwar qecygog, Spot ke
10 000 PLN 10 000 31.12.2016 zobowi gzan - .
Energetyczna zabezpieczen Romania S.A. zal ezn
wierzyteln
923;\,'\,5?:1823& Prowizja 1,5% p.a. od
. ... wartos$ci gwat CIECH . i
JITROBUDOWA 67 035 PLN 67035  dna pro‘f)p'tsag"ﬁ zobowi gzan Vitosilicon SP I°é 2";
P 20.0. podbioru zabezpieczen S.A.
Kofhcowe wierzyteln
Razem kwota
1848 608

udzielonych gwarancji i poreczen

*gwarancja zabezpieczona zabezpieczeniami rzeczowymi

11. Rezerwy i odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

W ciggu trze2blkwaokat &ww skonsoli dowanym
nastepujagce zmiany (utworzenie,

spraw
wykorzystanie i

na posiadanyr

ozdaniu fina
rozwiagzani e

Zwiekszenia rezerw (w tys. z}) 01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Rezerwa na $Swiadczenia pracownicze i pr e 1182 2252
Rezerwa na ochrone Srodowi ska 840 1423
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przev 40 331 11 666
RAZEM 42 353 15 341
Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zt.) 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pr e 859 2259
Rezerwa na ochrone $Srodowi ska 950 22431
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przev 14 004 16 242
RAZEM 15813 40 932
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Zwiegkszenia odpisow aktualizujgcych aktywa (w tys. zi)

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Odpi sy aktualizujgce wartos$sé¢ wartosci ni - 12 149
Odpi sy aktualizujagce wartos$é¢ naleznos$ci 2229 28 955
Odpi sy aktwaaltiozswj gczeeczowych aktywow 116 2348
Odpi sy aktwualizujgce wartosc¢ krotkoter mi - 24 602
Odpi sy aktualizujagce wartos$c¢ ditugotermir - 11
Odpi sy aktwualizujagce wartos$c¢ zapasow 1691 3667
RAZEM 4035 71733

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zl.)

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014

Odpi sy aktualizujagce wartos$c¢ rzeczowych 1368 196 140
Odpi sy aktwualizujgce wartos$c¢ wartosci ni - 6 077
Odpisyakt ual i zujgce wartosé¢ naleznosSci krbo 7198 20 871
Odpi sy aktualizujgce wartos$c¢ krotkoter mi - -
Odpi sy aktwualizujagce wartos$c¢ zapasow 9539 6 467
RAZEM 18 105 229 556
*wtym:2014 roku odpisy zwi Nzane ze zmianN §k§adu Grupy (utrata
likwidacyjnejw zwi Nzku z oggoszeniem jej upadgoSci).

Zwigkszenia rezerw (w tys. zt) 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014
Rezerwana$ wi adczeni a pracownicze i premie 294 551
Rezerwa na ochrone Srodowi ska 282 1173
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przev 3496 10 818
RAZEM 4072 12 541
Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zl.) 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pre 322 446
Rezerwa na ochrone Srodowi ska 404 1083
Rezerwa na zobowigzania (koszty) i przev 10 841 392
RAZEM 11 567 1921
Zwiekszenia odpiséw aktualizujgcych aktywa (w tys. zt) 01.07-30.09.2015 01.07-30.09.2014
Odpi sy aktualizujgce wartos¢ wartosci ni - 4
Odpi sy aktualizujgce wartos$¢ naleznos$ci 811 2574
Odpi sy aktualizujgce wartosc¢ krotkoter mi - 2792
Odpi sy aktualizujagce wartos$¢ zapasow 427 (183)
RAZEM 1237 5188

Zmniejszenia (w tym wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. zt.)

01.07-30.09.2015

01.07-30.09.2014

Odpi sy aktualizujagce wartosé¢ rzeczowych 1233 324
Odpisyakt ual i zujgce wartos$sé¢ naleznos$ci krbo 95 6 162
Odpi sy aktualizujagce wartos$é¢ zapasow 445 1825
RAZEM 1774 8 312
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12. Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Innych Catkowitych

Dochodéw Grupy CIECH

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH

01.01.-30.09.2015

01.01.-30.09.2014

w tysiNcach zgoty Przed oo Netto po Przed oo Netto po
podatkiem opodatkowaniu | podatkiem opodatkowaniu

Réznice kursowe z

jednostekd z i at aj acych 1744 (180) 1564 905 216 1121

Zabezpieczenie pr 7603  (1445) 6 158 (8 763) 1664 (7 099)

pienieznych

Pozostate sktadni

cat kowitych docho 28 ) 28 98 ) 98

Inne catkowite dochody netto 9 375 (1 625) 7 750 (7 760) 1880 (5 880)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach

Inne catkowite dochody brutto Zmiana w 01.01.-| zmianaw 01.01.-

w tysi Ncach zgotych okresie 30.09.2015 okresie 30.09.2014

Réin_ice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajagcych za ) 1744 ) 005

granica
-wycena za okres biezagcy 1744 - 905 -

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych - 7 603 - (8 763)
-wycena do wartosSci godzi wej 564 - (20942) -
- korekta reklasyfikacyjnad o s pr awozdani a z 7 039 - 12 179 -

Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw - 28 - 98
-wycena za okres biezagcy 28 - 98 -

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych ) )

catkowitych dochodéw (1625) 1880
-naliczony za okres biezagcy (288) - 4194 -
-korekta reklasyfikacyjna do (1337) - (2 314) -

Inne catkowite dochody netto - 7 750 - (5 880)
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13. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwalych oraz poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

kwart at

zwi ekszaj

W okresie od 1 styczniado 30 wr z e Milédd roku w Grupie CIECH dokonano nastepujacych transakcj.i
trwat ych:

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Budynki, lokale i Urzagdze ‘ ) Srodki t Srodki trwate
01.01.-30.09.2015 Grunty obiekty i techniczne i Srodki trlnne $roc - ’
w tyascihlNczgotych |l gadowej i maszyny budowie RAZEM
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 81725 820 081 2151 629 95 334 38 920 247 458 3435 147
Zakup - 1317 1867 1672 366 5222 10 444
Naktady inwestycyjne - - - - - 253 269 253 269
Modernizacja - 1856 26 336 1326 21 - 29 539
Przyj éwestgcji z - 38 403 77 552 297 2084 - 118 336
Oddane komponenty - 2314 3079 - - - 5393
Przyjete na podstawie umow - - - 6 422 - 6 422 12 844
Akt ywowane koszty finansow. - - - - - 18 158 18 158
Przyjecie do uzytkowani a - - - - - (164 912) (164 912)
Réznice kursowe (215) (256) (1 027) 121 40 (443) (1 780)
Sprzedaz - (130) (4 424) (4 916) (1 060) (260) (10 790)
Likwidacja - (810) (5 426) (41) (29) - (6 306)
Zmiana struktury Grupy - - (92) (206) (416) - (714)
I nne zwiekszenialzmniejsze - (64) (1 815) 1) - - (1 880)
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 81510 862 711 2 247 679 100 008 39 926 364 914 3696 748
Zakupy zostaty dokonane ze $rodkdéw wtasnych bagdz sag przedmiotemwyelsakgywdwnanwaivggh.

142460t ys. z't
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14. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych oraz inne zagadnienia

14.1 Istotne zobowigzania sporne Grupy CIECH

tgczna wartos$sé¢ istotnych spornych zobowiagzan Cl EGH zR.$A.i ai S
2015 roku, dochodzonych we wszel ki egoamedz avf aSgo wiygnpadwanipads
arbitrazowego | ub organem administracij.i publicznej stanowi

Szczego6towy opis istotnych spornych zobowigzan CIECH S. A. i
wszelkiegor odzaj u postepowaniach przed sgdem, organem wtasci wym
administraciji publicznej zostat zaprezentowane w punkcie |1
za 2014 r ok, przekazanego dodvo dmulul i28z mejr cvai a&2dalmso sr o k u . Ood te
istotne zmiany w tym zakresie.

14.2 Istotne wierzytelnosci sporne Grupy CIECH

tgczna wartosé¢ istotnych spornych wierzytelnos$ci Cl ECH S
30wr z e 2015 @k u , dochodzonych we wszel kiego rodzaju postepowani
postepowania arbitrazowego | ub organem administracji public

Szczegb6btowy opis istotnyCdhECsHp oSr. MAy.c h vsipedrt zeykt ezlanl ceszcniy ch od CI [
wszel kiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wt as$
administracji publicznej zostat zaprezentwReeamgo CGupyCIECK ci e | |
za 2014 r ok, przekazanego do publicznej wi adomos$ci w dniu
istotne zmiany w tym zakresie.

14.3 Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

w tysizNjooa cyhc h 30.09.2015 31.12.2014
1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
-pozostate naleznos$ci warunkowe 18 864 18 864
2. Zobowiagzania warunkowe 726 344 736 918
-udzielone gwarancje | poreczeni a 613 537 616 968
- inne** 112 807 119 950

*w tym gg-wnie:

-zobowi Nzani e warunkowe z tytugu wudzielonej przez CIECH S.A., Cl E
Ni emczech gwarancji zobowi Nza® zwi Nzanych z wyemitowanymi przez
udzielona zostaga do wysokoSci 155% zobowi Nzania z tytugu obligacji w
to 55% zobowi Nzania z tytudgu obligacji)

** w tym gg-wni e:

-w sp-Jgce CIECH Soda Romania S.A. zobowi Nzanie warunkow@ECHwi Nzane
Soda Romania S.A.7 kwotal93 13 tys. tysdRON)20 118

-wGrupieSDCzobowi Nzanie warunkowe zwi Nzanel5437toxcsh36nys EOR)odowi ska w kwo
-zobowi Nzanie warunkowe z tytugu kar Srodowi38déwysh wgCl ECH Soda |
-zobowiNzani a warunkowe w ClIECH Soda Polska S.A. z tytugu podpisany
Ochrony $Srodowiska z tytugu otrzymanych dotacji 484wypadelg. ewent t

Wartos$¢ pozostaltych zobowi gwande®adilébn k o kw26:yMd pybdiaeh ,3€@o0 o0z
spadek0 10574t ys. zt+ w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 201

Zmi ana warto$ci zobowigzan warunkowych w porownaniu do stan

T reklasyfikowania w spétce CIECH Soda Romania S. Awoceobowi g

10037t ys. b5z54 (tlyOs . RON) do pozycji rezerw na zobowiagzani a,
T otrzymania przez ClIECH Soda PR@Btsksa. SzIiA.w daowiaxzzd k u wz wyrsmjkelstc
pytu w EC +moweoctawmcja elektrofiltrow”,

T zmiany kursu walutowego RON do gRozneal niicaz en.iAa. w osbpoowicagez atli EaC
zwi gazanego z pozwem ztozonym przez prlawwtazmanyk&lw yGl. EQH , Soda

T zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie CIlEC
zobowi gtghiuauzrekultywacji stawoéw, ktdére zostanie ujete w
gospodarki odpadami — kwota zmiany -86t y s . z1t |

T zmiany kursu wal ut owego EUR do przeliczenia zobowiagzani

zobowizagwiagiz aznyecnhi sj @ obl i gadkvota zmiang-8 B4t xz.nyzxhh
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T zmiany kur su wal ut owego EUR do przeliczenia w CIlI ECH S
i zapewnienia ztozone przez Infrastrukwuram&abugmowkaspr A
i przeniesienia akhkwtav-@3xt ¥®1 nh, BASF

T inne zmiany zobowilgétayns .wazrtunkowych

14.4 Listy patronackie

Na dzivernz e3®2mild roku, CKBECHNg. Aoblbwi gz alstypatrenackiegpuj gcego

T Listpatronacki (Patronat s er QRECHrSada Poutschand @mmbH&Cs.i eMGu z desi edzi b
StaRfuktédérego beneficjentem | esRWERWE G@Gadypgeaiag@BCHrsa®rolwH g ¢ a
Deutschland GmbH&Co. KGwy ni kajacych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku
przechowywania gazu zi emntegos fnuar tponlau pgSdECGH: Saoai PeutsdBand r e |
GmbH&Co.KGot r zymat a0 dwr d@9dmb8r oku ptatnosecsciod3IRWE ml wyEUR.
patronackim CIECH S. Az ape vo WiEgH &dda Drutsghlamd. GmhH&Co. KG bed z i e
wyposazona w niezbedne $rodki finansowe, aby by¢ w stani
wyni kajagce z w/w umowy.

15. Dziatalno$é¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dzialalnos¢ zaniechana
Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdan
zgodne z polityka rachunkowosSiceic hGrnuepjy .o bWyjnmukjig:dzi at al nosci

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2015 roku:
WGrupi e CIECH nie wystagpita dziatalno$¢ zaniechana.

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2014 roku:

T wynik na utracie kontroldi nad weragwpkau lzn forgd sotsrzweknti uerma wK admu Suc |
przezSad jej wupadt o78i8 w ywy.s zdoS W zwi gzku z brakiem danych
upadtos$ci, j ej wyprowadzeni e z Grupy Cl ECH nastagpito
2013 roku.

T odpisy aktwualizujace wartos¢ naleznosci oraz pozSyAckek wudz
u p a dtliewsdacyjnej w kwocie 33962t ys . z1t |,

1 aktywo na podatek odroczony w kwocie 8943t ys. z+t, z tytul u rdézzyn iwayr tporszceijas chiiolwe
a podat kowa awkrey i Kdmu & aisd k au Ki8widacyjnefy upadt osci

T wnik na sprzedazy spo6t ki Sagrera Sp. z o.0. w wysokos$ci

Sprawozdanie z zyskéw lub strat dla dziatalnosci zaniechanej:

w tysi Ncach zgotych 01.01-30.09.2014
Pozostate przychody operacyjne 7828
Pozostate koszty operacyjne (9 360)
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej (1532)
Przychody finansowe 37
Koszty finansowe (24 602)
Przychody / Koszty finansowe netto (24 565)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (26 097)
Podatek dochodowy 8943
Zyskl(strata) netto z dzialalnosci zaniechanej (17 154)
w tym:

Zysk/ (strata) netto akcjonariuszy jednost ki doi (17 154)

Zysk/ (strata) netto udziatow niekontrolujagcych -

Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych) z dziatalnosci zaniechanej:
Podstawowy (0,33)
Rozwodniony (0,33)
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Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2015 rokuw Gr upi e CIECH w pozycji ., Akt ywa trwate pr

wykazane ponizsze aktywa:

T CIECH Vitrosilicon S.A. wykazata rzeczowe aktywa trwate
mi ej scowosci It owa) , kt dernei as gp rzleeddsnee bz opshkvbu | wipdbs zukuj e
nabywcy. Aktywa te zalicrzaemmi amy dio szigimentu , K

T CIECH Trading Bnatalwgkjagahabytag od Infrastruktury Kapusc
wartosci bikahosdwe] 3IwOWwy tys. zt. Akt ywaotheakzaltazaondgcs g

Na dzien 31 grudnia 2014 rokuw pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy”’

T CIECH Vitrosilicon S.A. wykazatea ¥I&&Eczywe aktywaumnt waliwe e
mi ej scowosci It owa) , ktore sa zbedne z punktu widzenia p
nabywcy. Aktywa te zalKizemnan$agi dezkkegmentu

T CIEECHTrading S. Al.nswyaklaazcgtea nabytag od Infrastruktury Kapusc
wartosci bil ansowej w wysokos$ci 3 015, Pzpsal azdzi Akaywaste
1 CiechNi eruchomos$ci S.A. wykazalta nie2dix htoynm$cit .i nletsywaytf ae

segmentu, Bzoat @fzi at al nos ¢

16. Informacje dotyczace umow kredytowych, w tym o niedotrzymaniu terminéw sptaty dlugéw lub
jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy dotyczacej dtugu

W okresie objetymdminnieenjf §aynmnspwgwmozadna z umoéw kredytowych
wymagal nos$ci ani tez nie wystagpity przypadki naruszenia te
finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Wszelkiei nf or macj e dotyczgce warunkdéw finansowani a edstawvithayw gce z
Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIlECH za 2014 rol
w dniu 23 marca 2015 roku.

17. Informacja o jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzagd jednost ki do
finansowych (zgodnie z zatozeni ami hahkcoe pecujwdymwe IBSKF) rdlea e
sytuacj i maj at kowe|j i finansowej oraz wyniku finansowego Gr
tgczny wudziat danych spdétek zaleznych, ktdoére nie zostaty obj
w stosunku do } gcupynGIECH zawokrest an &l cstyczni@ r2015 roku do 30 wr z e $2015 aoku

nie przekracza 1% skonsoli dowanej sumy bil ansowej Grupy or
towar 6w i produktdédw oraz operacji finansowych.

tagczne dane spoOtyeckh,stkotwarrezyasaizen zostaty objete wycengag met ¢
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wr z e il roku ni e przekraczajag 1% skonsol
Grupy.

18. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy jednostka dominujagcg CIECH S.A. oraz ws
konsolidacji zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i
Szczego6t owe ianfsoakntajcgceh opptani €EHEGHGrost at ymi jedndsikamipop &wain
kontrol owany mi przez jednostke dominujacag n-&Kploampk ngegtraegte sz c ze
S.A. oraz spo6t kami niekonsnédstdawpnpmzeds Gawipore Cp &ICiHI e j

TRANSAKCJE JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH Z POZOSTALYMI
JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI 01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014
w tysi Ncach zgdotych

Przychody ze sprzedazy produktoéow i us 4510 4210
Przychody ze sprzedazy towaro6w i mate 95918 83017
P o z o sprzgchoely operacyjne 14 14
Przychody finansowe 877 2208
Zakupy produktow, towarodéw i materiat 6 12 520 985
Zakupy ustug 56 845 43583
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TRANSAKCJE JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH Z POZOSTALYMI
JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI 01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014
w tysi Ncach zgotych

Pozostate koszty operacyjne 5 -
Koszty finansowe 30 15
Nal e z npooszcyic,z ki , etandzi el one, 20 406 13132
Odpisyakt ual hautpaocaesci i pozyczki - -
Zobowi gpany erjnane, etc. 9322 5384

Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi
Sprzedaz na rzecz or az zakupy od podmi ot 6w powigzanych d

zobowigzania i naleznosSci sa niezabezpieczone i rozliczane ¢
powi gzanych nie zostiadlyo roymietleulz aadtnryzany maurdyzmi gwar ancj ami i ni
W ciggu trzecbkkwabi&t dwraz w okresie pordédwnawczym) pomi ed
transakcje uznawane za typowe (poza transakcjami opisanymi w punkcie 11.9),d ot yczace bi ezgcej dzi at e
dominujagcej CIECH S.A. oraz jej jednostek zaleznych.

19. Sezonowosc¢ i cyklicznosé dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH

Zjawi ska sezonowos$Sci zwiagzane z okresowymi wahwa nkisaznmia tp copwatnu
o0go6lnych trendéw sprzedazy Grupy CIl ECH. Produkty o zauwazal
Wiekszos$¢ preparatow sSrodkdéw ochrony ros$lin jest zuzywana w

kiedytoreal i zowane jest okolto 90% tagcznej sprzedazy tych wyrobdw
sezonowy zwiazek pomiedzy poziomem sprzedazy niektdérych prc

wapni a i pozostat ych panka doiné-d¢ lwo r(KAmway,| 6§l mivyepsadowa) ciepta
przetozenie na spadek sprzedazy, natomi ast w przypadku sol
produktédw poziom przychododow i wyni kéw f i nan aodiegacistotny®r upy w
wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wptyw sezonowos$ci na
niewielki.

20. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH

Emi sje kapitaltwarytchs piapwyeah,w j aki e polGriatpy oCdIECHamwe tprzezeh
2015r0kuzostaty opisane w punkcie 1 1.5 ni miiee sdzoekgeortyynvaamsier t u . S|
emisji, wykupu,spt aty dpapngcbw wartosciowych

Wdniu 5 czerwca 2014 roku CIECH S.A. wykupit wszystkie 16 C
przez CIECH S. A. w dniu 5 grudnia 2012 roku. Srednia jedi
10 287,96 zt. Wartedrhowykawa demaedmovwi gkszona o kwote odset e
671,91 z+, a catkowi 781lwaysoséttransakcji 170

21. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Poni zej przedstawiono dane dotyczagce zwylkzeniapaodstavonedo oz , ktor
rozwodnionego zysku na jedng akcj e

w tysi Ncach zgotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014

Zysk (st_rata)_ne‘tto z dziatalnos$ci ko 255 258 73 266
jednostki dominujacej

_Zysk(strata)net_to z'dzi_alal'nos'ci zani echane ) (17 154)
jednost ki domi nuj gcej

w szt. 30.09.2015 30.09.2014

Srednia wazona l|liczba wyemitowanych a

podst awowego zysku na jednag akcj e 52699909 52699 909
Srednia wazona l|liczba wyemitowanych a

rozwodni onego zysku na jedng akcj e 52699909 52699 909
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w zg§ 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Podstawowy zysk [/ (strata) nkentyhuowamep | 4,84 1,39
Podst awowy zysk / (strata) netto na |j - (0,33)
Rozwodniony zysk / (strata) netto na 4,84 1,39
Rozwodniony zysk [/ (st rdaztiaa)t anlentot$oc in az ¢ - (0,33)

22. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 8 pazdziernika 20X3 ECHH k B5. Ra damay Bdlzaatiarm Kdzyka na jej
Przewodni.czgcego

W dniu 26 z d

paz i
Zarzagdu CIlI ECH

ziernika 2015SrAkpowadat NaBaowacAat Ct E&CHKr 61 a
S. A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 7 pazdzi e
CIlECH S. A. lub | ej spot ki zal ezne af irnyannksaocwha nmiae dpzoypnrazreozd oewy i
pol ski m, zaciggniecie kredytdédw bankowych | ub poprzez potac:
powy Zegjc.zna kwota finansowani a On0O tpyrsz.ekztoczlulk woé wndwa7r5t00 $§
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzgd CIECH S
finansowani a, jak rowniez wyrazito zgode na ustanowienie s
Szczego6ty uchwat podj etWadmeprZgezo mMbadzwy ez ezjorse atl 'y przekazane
Raportem biezgcym Nr 34/2015 z dnia 7 pazdziernika 2015 rok

W dniu 29 pazdziernika 2015 roku zost atl a jakokmedytolioec gu mesvwad t Kkraend
z al e z @I¥CHI Soda Polska S.A., CIECH Sarzyna S.A. oraz CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG jako

poreczyoi akamnnymi spoét kami zal ezny mi CIECH S. A. jako porec
Sodowe Janikosoda S.A., CIECH Vitrosilicon S.A., Ciech Nieru c h o mo $ c i S. A., Cl E€dd, CIEEFA ns c | e a
Trading S.A,, CiechPi anki sp. z o0o.0., CIECH Cerium spoétka z ograniczo
ograniczong odpSK#i eliIxG aGmboHs,ciSgodawer k Hol di ngRSwakRf ¥Yetr wGmb H n
GmbH oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Bankiem Millennium S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Credit

Agricole Bank Polska S.A., HSBC Bank Polska S.A., I ndustria
Polsce oraz Powsze c hng Kasag OszczednosSci Bank Pol ski S. A. dotyczag

finansowego Grupy CIECH, fi nansowania kosztow refinacgdhowanidan &krmoapof iam:
CIECH S.A. Umowa przewiduje przystzegpipermriee zd/a inmilyécih dws padh eerka kztae re 2
CIECHS.A.—KWG-Kr aft wer ksgesell schaft StafRfurwyprba i(e alf rpeddzynti eeyy mBa ¢
umowy kr edyt 6w) or az Cl ECH(d&doia2® luiego 20d6iroka). S. A.

Na podstawie umo wy kr edgd ypiwodkawcyi uQloEsGH pS.iA. (z zast rredgagdawome m d o St

dokument 6w warunkujagcych mozliwos$é¢ wyptaty kredytow) nastep
T dwuwal utowy Kkredyt terminowy w PLN i EUR do przez znej W
kredytodawcéw w cel u: (i) refinansowania zadtuzenia wyn

0d CIECHSA.—-Ci ech Group Financing AB zabezpieczonych obliga

eur o, (ii) refinansobWwapgaegzadf uzuenmovay wkyrnedyt u odnawi ¢
pierwszenstwie do kwoty 100 000 tys. zt, (iii) refinansc

z innych kfédhnpinéwwahiia) koszt dw zwi gz an yimksowaniar eofgiénl annyscchw a

cel 6w korporacyjnych CIECH S.A. (kredyt terminowy);
T kredyt rewol wingowy (odnawialny) w PLN do tagcznej wysok:

y

w celu finansowania o0goélnych cel dw korporazywnighzemiaagm

akwizycji oraz przedptaty kredytu terminowego
Oprocentowanie Kredytoéow jest zmienne ustalane na bazie stawk
j est uzal ezniony od poziomu wskazni ka zacdktklszeomieag on eot taomod a
(EBI TDA). Poczagtkowa wysoko$¢ marzy wynosi 1, 55%.
Srodki pieniezne w ramach kredytdéw zostanag udostepnione CIE
standardowych dokumentow i zaswiadcizediczevi tymbrmak in.z alpa quti a $ g
polis ubezpieczeniowych oraz pod warunkiem braku wystapieni
Gt 6wne warunki spt kr t n

aty e 6w to m..i .
1. amortyzacja kredytu t inowego w wy sa218éokuj30gradnial 4, 93 % k
2019 roku oraz 30 wrz ia 2020 roku, sptltata pozostat ej
pierwszej wyptaty kre u terminowego,
2. sptata kredytu obrotowego z uptywem wybr anddjugprszceaz o&lrEeG
odsetkowego wraz z mechanizmem automatycznego rolowania wykorzystania na kolejne okresy odsetkowe,

3. istotne przypadki naruszenia, umozliwiajagce kredytodawc

oD mQo
< ;o<
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brak ptatnos$ci redyledatvcomal eznych Kk

nar us zeni afinasdwvagd priewidzianegowumowiekr edy t 6 w;

brak sptaty refi nans oawagodogloia3i gruthiau2dld mkua f i nans

niedokonanie wykupu obligacji serii 02 do dnia 5 grudnia 2017 roku;

zaprzestanie cat oddczia alhuob$ ciis tportorweajd zcozneesjc ipr zez ClI ECH S.

niezgodnos$¢ z prawem;

4, ostateczna data sptaty kr ednawialnegoed mi @10 wejgapy y amiae & rlealty t aic
zawarciaumowy kr edyt 6 w.

= =4 =8 -a-a-

Kredyty zostatlty zabmindzieleyapzneez pkoar zedcergzoy iza epl i or az poreczyci e
na rzecz kazdlggdmdawckbow w wysokosSci sysmalnmewyogcepanRdbo waak a
kredytodawcy w danej walucieenpudyietymykchcpnaekwapardegogeize
tymczasowych nie przekroczy 125% kwoty HKragdyyytdzwe.ni Hi el ar peowie
poreczymé¢zdsowych za ud2WN okreseemlo daia wykupueQbligacjiiPL, zabezpieczenie kred y t 6 w
udzielonych na podstawie umowy kr edyt 6 w beda st aneczenia ustamowione przezaCHEEH B.A.,
poreczycieli, poreczycieli asympzaycwywhcel azzpbregpiycizelni an
parallel debt)y wy kr eowanego na p o dzy Wwieraydielmi aawartej yw drpuélistgpada 2012 roku, w
tym:

1. hipoteki ustanowione na nipdt ekhamd Ezinycth ;wioblktcd Cy EICH S.

2. zastawy (rejestrowe i finansowe w odniesieniu do spot
zabezpi eczenia w Niemczech i w Rumunicih) wsag 60U di kadtwacshp,0t &Kc |
poreczycieli, poreczycieldsttgypmczyacsho,wych i poreczycieldi

3. zastawy rejestrowe na raudenhi cknaocshe inaecjhg tik ui nOnl yEcGhtd rsskdA.y,.ci g i
tymczasowych z siedzibag w Pol sce;

4. zastawy finansowe na prawach d mchuskach hénkowychzQECH iSrAg wa ny ¢ h
poreczyoiretiiygimeplzimsowych oraazstmpprceggzxzyhci(ew it yntm odpowi ada
finansowym zabezpieczenia w Niemczech i Rumunii);

5. cesje dotyczace praw z polis ubezpieczeniowych wystaw
przedmiotem zabezpieczen oraz cesje dotyczagce praw z W
kredytowych innego typu oraz istotnych kontrakt 6w handl owych CIECH S. A. or
p or ec zymczZasewych; t

6. oSdwi adcozepnoidadani u sie egzekucij.i ClECH mM®.zAR.s,owyamhme <z ysciieedlz
Polsce;

7. pet nomoccho ctwahunkow banoAychpd&€d&CHyci el ymczasowgch zpor ec z
siedziba w Pol sce.

Zgodni e zreduyntoowg, kpo dokonaniu przez ClECHg®&cjAiL Ekhilziklphei e egen

przez porymzzyadewycht zoset a(npgo zzovealamigonenimacypopeceygei el i or az
nast epczyceht) ,z aab epzapkiie c z e nr ewdi yetrozdyat wecl onwo $zcoistkani e ograni czony d«
1. zastawy (rejestrowe i finansowe w odniesieniu do spot
zabezpieczenia w NiemczechiwRu muni i ) na wudzi atach i akcgsatcehp poyett;zyci

2. zastaw rejestrowy nyac hr usckht cantondi ckiaacchh majigntnk u ClI ECH S. A.
3. zastawy finansowe na pr awach namchudkach dénkowychzQIECH &BSrAg wa ny c h

poceycieldi i apdregpaczyocihel iw nt ym odpowi adaj gce zastawom
Niemczech i Rumunii);
4 oswiadczenia o e@lddjanicl ECH .g&. i poreczycieli.i

Na podstawie umowy Kkr edyteicw yQliEeGCH S otbdoywnmadm|Ip si e po
1. przestrzegania okr ersd dyntyccvh onvg riamd wizeenk dot yc z gany zah rozp
wyj at ki em o kmavie kroendyycthd ww duo z wol onych rozporzagdzeh;
2. ni ewyptacania dywi dpnmdekwoszydmniaxz okredysdbwnegoai wmw mesvk & Z
finansowego;
3. niezaciggania zadtuzenia finansowegjoi oprrazze kirioecuzdeznii eal aonkira
umowiekr edyp@awi omu wskazni ka finansowego.
Szczegdéty umowy kredytow zostaty p38&/exd0slt5 wza odrei aw 3 Oa ppoa zcd zei ebri

W dniu 30 pazdziernCikeact2 0Gr5o0umkRi rsgprod ikraeg AB zt ozyadnawzawi ad
dniu 30 listopada 2015 rokuwc ze $ni ej szego wykupu i umorzeni a 45.000.@0Q@ pi ecz o
EUR, wyemitowanychw dni u 28 |listopada 2012 roku, z pierwotnym term
Zgodnie z postanowieniamiumowy Indentur e (szczego6ty umomwypercicd shiasvi aaryomwnr 61
kwota wymagana do dokonania wykupu obligacji w dniu 30 listopada 2015 roku to 263 426 tys. EUR. Zawiadomienie

przewiduje roéowniez, z emorzenig agbligacji 29 stzynagvydkalpornane pod warunki ¢
kredytodawcéw na podsopiws ane nkaw wkw evjektw@vwei ni zszej moty r dwno
wykupu( szczego6ty zostaty przedstawione w raporcie biezagcym nr
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Il. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

1. Najwazniejsze zdarzeniaw Grupie CIECH w ciagu trzech kwartatow 2015 roku

Nowe nazwy spoétek w Grupie CIECH

W2015 roku decyzja Zarzgdu CIECH S. A. wprowadzono dla potr
ujednolicenie nazw spétek nalezgcych do Grupy.

Zmianamiobj et o nastepujace spot ki

Poprzednia nazwa Nowa nazwa

Soda Polska Ciech S.A. CIECH Soda Polska S.A.

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. CIECH Soda Romania S.A.

Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG
Zaktady Chemi ccSarzyagad.i k.a CIECH Sarzyna S.A.

Vitrosilicon S.A. CIECH Vitrosilicon S.A.

TRANSODA Sp. z 0.0. CIECH Cargo Sp. z 0.0.

TRANSCLEAN Sp. z 0.0. CIECH Transclean Sp. z 0.0.

Ciech Trademarks Sp. z 0.0. CIECH R&D Sp. z 0.0.

Segment sodowy
Zakonczenie pierwszego etapu rozbudowy mocy produkcyjnych zaktadéw sodowych w Inowroctawiu - projekt
SODA +200

Unowoczesd$niani e zakt addow produkcyjnych j est jednym z p C
Na | wa szym peojektem realizowanym w 2015 roku byt a r ozbudowa mocy produkcyjnych
Il nowroctawiu z obecnych 600 do 800 tysiecy ton rocznie. UK ¢
+200 spowodowat wzrost mocy zaktawiueo 68t k g wiraga SODA #2000 $¢ o p U ¢
we d taktgalnychs zacunkoéw wyni ensline zotkoottyoc h300R6wnol egl e, wwis,gsi edn
zakoncziynvae stiecj a majagca na celu intensyfikacj @asprtymetituk cj i s
wzrosta z 1 tysigca ton do 1,7 tysigca ton produktu dzienni
rynkowe, w o joej efekcie zakt adprawie dalno kKO wipe o beldawanepr zea la
wysokogatunkowg sdél sucha

Znaczaca umowa na zakup wegla energetycznego

W dniu 13 maja 2015 roku spotka CIECH Soda Polska S. A. zaw:
energetycznego. Przedmi ot em umoewe gleoswig sS.rik.edaa OQIr@H Xodna
wegla energetycznego na warunkach FCA stacje kopaln Kompani

zostata zawarta na czas nieokreslony, jednak warunki handl
okreslone tylko na wakt@afd5umSBwapcumwkdWwag zastosowanej forr
produktu w okresie 5 |l at wynosi okoto 340 000 tys. zt . Sz
przekazane w komuni kacie biezgcym nr 10/2015 w dniu 13 maj e

Zmiana audytora

W dniu 26 maja 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podj et
przeprowadzenia przeglagdu poétrocznego i badania jednostko
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gr upy CI ECH za rok 2015, wybierajagc
przeprowadzeni a p-svwyozskzey cPhr ilceedveart er houseCoopers Sp. zZ 0.0.
Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy Prag cwe weatresrzhaowi seai J oaokpoe rp
uprawnionego do przeprowadzenia przeglagdu pdébtrocznego i badani a
CIECH S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech za lata 2016 i 2017.

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 22 | ipca 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. odwot at
bez podania powodu odwot ani a. Jednoczesnie z dniem 22 1lipec
Tybure na stesawiZaske@egBuezPan MaxciesfjnufefjbpeaCpkbnkbd Zarzagdu.
W zwigzku ze $miercia Pana dr Jana Kul czyk aNdzwyceameWane c zgceg

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 sierpnia 2015 roku powot at cSebBPas&ai ana Kul BRalywka w
Nadzorczej CIECH S.A.
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2. Opis dokonan Grupy CIECH w okresie od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniety wynik finansowy

2.1 Podstawowe dane finansowe

W ciagu trzech0l5 mwhkur Gripd €MECH osi agnet a
w wys oR58 §16tys.zts,t an

trzeci eg®OlEwlwwy ai @470 630tys.z .}

Poni zsze zestawieni e

za trzy 2K 5vaaz 2044 roku.

Wybrane informacje finansowe

wy iz k atneeltrt s ci

w tysi Ncach zgotych 300019021615 30%1&;02161 4 gcr;l'g/gg;/z waftrgéiri]gwa
R o 2015/2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedazy 2 458 843 2 457 739 0,0% 1104
Koszt wtasny sprzedazy (1 789 361) (1913 169) 6,5% 123 808
Zysk | (strata) brutto na sprzedazy 669 482 544 570 22,9% 124 912
Koszty sprzedazy (144 105) (162 241) 11,2% 18 136
Koszty ozarl medw (114 279) (107 854) (6,0%) (6 425)
Pozostate Przychody [/ Kos: (30 731) (43 854) 29,9% 13123
Zysk | (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 380 367 230 621 64,9% 149 746
Przychody / Koszty finansowe (89 579) (114 598) 21,8% 25019
P IR RN S S B A 7 o2 geaw )
Podatek dochodowy (32748) (44 497) 26,4% 11 749
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 258 115 71798 259,5% 186 317
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/ (strata) netto z dzi - (17 154) - 17 154
Zyskl(strata) netto za okres 258 115 54 644 372,4% 203471
w tym:
Wyni k netto udziat ow ni ek« 2 857 (1 468) - 4 325
Wyni k netto akcjonariuszy 255 258 56 112 354,9% 199 146
EBI TDA na dziatalnos$ci kot 542 583 380 975 42,4% 161 608
Eoﬁn'mzo\?%ﬁ]ej* znormal i zowana 579 998 415 651 39,5% 164 347
*Bez zdarze@® jednor ak ey g b opsane v pugkgig |E6niniejszddm Raportu.

. v amanace | Ee
w tysi Ncach zgotych 30.09.2015  31.12.2014  30.09.2014 31%%125(/)14 2015/

T 31.12.2014

Wartos¢ aktywow 3479 630 3205 697 3090 207 8,5% 273933
Aktywa trwate 2 613 400 2486 072 2232 397 5,1% 127 328
Aktywa obrotowe, w tym: 866 230 719 625 857 810 20,4% 146 605
- zapasy 303 704 257 770 209 769 17,8% 45934
-nal eUOnoSci kr-tkoter mi 473 354 409 071 548 888 15,7% 64 283
Srodki pieniilUne i ictk 85 765 49 162 62 544 74,5% 36 603
-inwestycje kr-tkoter mi 24 - 34 000 - 24
-aktywa przeznaczone do 3383 3622 2609 (6,6%) (239)
Kapital wtasny razem 1251 929 985 474 886 187 27,0% 266 455
Kapitat wtasny wtascic 1256 025 994 774 900 695 26,3% 261 251
Udziaty niekontrolujac (4 096) (9 300) (14 508) 56,0% 5204
Zobowigzania dtugoterm 1465591 1471544 1411874 (0,4%) (5 953)
Zobowigzania krotkoter 762 110 748 679 792 146 1,8% 13431

Srodkow pivezri@ S8 828 tyh z I espmadilansowa na koniec
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Lo o Zmiana % Zml’ar_]a
w tysi Ncach zgotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014 2015/2014 wartosciowa
2015/2014

Przeptywy operacyjne ne 371154 296 282 25,3% 74 872

Przeptywy inwestycyjne (318 136) (177 803) (78,9%) (140 333)

Przeptywy finansowe net (16 695) (159 132) 89,5% 142 437

Przeplywy pieniezne netto, razem 36 323 (40 653) - 76 976

w tym wolne przepgdgywy | 53 018 118 479 (55,3%) (65 461)
Zmiana wartosciowa

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014 2015/2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Zysk(strata) netto / akcje (w zi) 4,84 1,39 3,45

Rent ownos$¢ netto 10,5% 2,9% 7,6 p.p.

EBIT % 15,5% 9,4% 6,1 p.p.

EBITDA % 22,1% 15,5% 6,6 p.p.

EBITDA znormalizowana %* 23,6% 16,9% 6,7 p.p.

*Bez zdarze@ jednorazowya$t agy k ppliciy kémaniejszddm Rapojtis z e

tr-dgo: CIECH S. A.

Zasady wyli czan(wgdam;a:lkdalTenldulwagal noScii kontynuowanej)

Zysk (strata) netto/  a K eypkifstrata)netto/ Sredni a waUona liczba akcji zwykgych wystnp

zdefini cj N MSR 33 AZysk przypadaj Ncy na jednN akcjno)

rent owno Siizysk(strattnetoza dany okres / przychody nettarzwmaspriradalWyzprdd
okres;

EBIT%izysk operacyjny za dany okres / przychodymanteetrtioa gz-ew szpar zdeadnayU yo kg
EBITDA%i( zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / mazgchadywne
za dany okres;

EBITDA znormalizowana%i EBI TDA bez zdarze@ jednorazowych, =z kt l6/pryshodyaUni ej s
netto ze sprzedaUy prondadletriw,g:  ws Fug datngwark rwesi

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedaiwntrméntosd ci GCrupyCIECH 280 wa g e k 2045rrakwa + y
wyni @458843tys.z+ . W p o dodokunpapizedmiego przychodywz r ocslt 1@ tys.z t1G+ 6 wny mi zr 6dt a
tych zmian byty. czynni ki rynkowe

Pozytywnie na osiaggniete przychody wptynet y:

1 wazrost cen sody, umocnienie dolara w stosunku do PLN oraz RON,

1T wyzsze wolumeny ,sprzedazy sody

1 wzrostsprzedazy sody oczyszczonej do¢ bardziej rentownych se
T konkurencyjnos¢ cenowa europejskich producentdédw sody wobe
T wzrost wolumenu sprzedazy zywic epoksydowych oraz zywic j
T stabilne cepignekPgR.zedazy

Negatywnie na osiaggniete przychody wptynety:

T duza podaz i intensywne dziatania konkurentow na rynku s
1 spadek cen energii elektrycznej w Niemczech,

T spadek cen sprzedazy zywic epoksydgawyaelwiigzanyi ¢ molsike snt p

surowcoéw, silna konkurencja na rynku $Srodkdéw ochrony rosl
aktywnos¢ zakupowa rolni kow
1 brak sprzedazy tradingowej siarki (zakandzeniy¢ . kontraktu

W zwiagzku ze zmianantgrwe zoepnetraaccjyij nyedmewa IGma$pé e GrCd EYCHwWw dei a
kwartad ®w roku koncent r osegmerdachsbirea mycén sadawyne, orgacitznym, krzemianach

i szkle oraz segmencie transportowym. Na segmenty te przypada tagcznie ponad 90
Struktura przychodoéw w podzi alistotnienw stosunigimde rokuy2014 iNiezmienme e ni t+ a
naj wiekszy udziat w przychodach st adowegoitjt648%s pr zedaz produkt ¢

45



W Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartainy Gr upy ClI ECH za trzy kwart

Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

i Trzy Trzy % udziatu % udziatu

w tysi Ncach zgotych kwartaty kwartaty Zmiana Zmiana % przychodach przychodach
2015 2014* ogoétem 2015 ogoétem 2014

Segment sodowy, w tym: 1666544 1493076 173468 11,6% 67,8% 60,7%
Soda kalcynowana ciez 935779 825657 110122 13,3% 38,1% 33,6%
Soda kalcynowana lekka 322327 281587 40 740 14,5% 13,1% 11,5%
Sol 129038 123996 5042 4,1% 5,2% 5,0%
Soda oczyszczona 114127 113112 1015 0,9% 4,6% 4,6%
Energia 87 907 62 796 25111 40,0% 3,6% 2,6%
Gaz** 43 069 34916 8153 23,4% 1,8% 1,4%
Chlorek wapnia 12 456 16 402 (3 946) (24,1%) 0,5% 0,7%
Pozostate produkty 1664 15573 (13 909) (89,3%) 0,1% 0,6%
Przychody z transakcj 20 177 19 037 1140 6,0% 0,8% 0,8%
Segment organiczny, w tym: 587235 635272 (48 037) (7,6%) 23,9% 25,8%
Zywice 274548 260 137 14 411 5,5% 11,2% 10,6%
Pianki PUR 164113 170643 (6 530) (3,8%) 6,7% 6,9%
Srodki ochrony ros$lin 137144 195985 (58 841) (30,0%) 5,6% 8,0%
Pozostate produkty 9218 8 484 734 8,7% 0,4% 0,3%
Przychody z transakc] 2212 23 2189  9517,4% 0,1% 0,0%
Segment Krzemiany i Szkto, w tym: 137484 283346 (145 862) (51,5%) 5,6% 11,5%
Siarka - 142784 (142784)  (100,0%) 0,0% 5,8%
sPulSt{(;)lkji i Zp)akowania szklane (lampiony i 69 560 62 258 7302 11,7% 2.8% 2.5%
Szkliwo sodowe 39 305 47 280 (7 975) (16,9%) 1,6% 1,9%
Szkto wodne sodowe 22199 16 581 5618 33,9% 0,9% 0,7%
Pozostate produkty 6 409 14 443 (8 034) (55,6%) 0,3% 0,6%
Przychody z transakc]j 11 - 11 - 0,0% 0,0%
Segment transportowy, w tym: 93 098 74 621 18 477 24,8% 3,8% 3,0%
Ustugi transportowe 9265 9073 192 2,1% 0,4% 0,4%
Przychody z transakc]j 83833 65 548 18 285 27,9% 3,4% 2,7%
Segment pozostata dziatalnos¢ 112 179 76 041 36 138 47,5% 4,6% 3,1%
Przychody od podmioto 80 715 56 032 24 683 44,1% 3,3% 2,3%
Przychody =z tr asegmeram] 31 464 20 009 11 455 57,2% 1,3% 0,8%
Wyt gaczenia konsol i dac (137697) (104617) (33 080) (31,6%) (5,6%) (4,3%)
RAZEM 2458 843 2457 739 1104 0,0% 100,0% 100,0%

*Dane przeksztagcone.

al0 nadwyUek zakupionego gazu.
ECH

2.3  Wpynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny
Po trzech 20ibadcku 2y sakc hbr ut t o wyan i §§8Md&dyd.aty a ogiczngmakresie roku

ubi eg¥es5§mt ys. zt. Natomiast wynik z dziatal n38367t yogp.erzlc ygra

230621t ys. zt za okyes poroéwnywaln

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

A Korzystna koniunktura w krajowymogdr zsé¢ meine a c2@il® nokwanwzreydm.i a\

pordédwnaniu do analogicznegoiaknéegtor wkuoopopspewakiage:

chemi kial wgwoboéw chemicanywchalomeagi eo vy, r9%cbdéw 2z gumy i t wor

statych).

A Wzrost sprzedazy krajowent prowaikcei 2bd%omwil esiagaupkd®0 25i ec

stosunku do analogicznego ok r e s u roku poprzedni ego (przemyst c hemi
pot produkt 6w przeznaczonych dla tej produkcji).

A Wzrost cen sody kal cynowanej na rynkach europejskich
poprzedniego (dla Europy Zachodniej wzrostr z e d u 5 %)

A Zbilansowanie europejskiego rynku sody kalcynowane,] (zr 6\

popytu.
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Wzrost produkcji f ab,W6wokrdsiekd e s bwc wvn k a a0lmrokew zpéndéwnani u d
analogicznego okresur oku poprzedniego (w ujeciu ilosciowym).
Bardzo niski poziom cen ropy naftowej (ok. 2-k r ot ni e ni zszy niz rok wczes$niej) |

surowcoOw dla przemystu organi cznego pegmpencewaniczayn&rugyf ekt y w
CIECH.

Ozywienie gospodarcze w Uni i Europej skiej w stosunku do r
1,9% wg prognoz | MF) gtownie za sprawg konsumpecj.i prywat:r
Ost abienie sie wartosci pol s ki e jartalw 2015y tv gtosunkulde analdgitzRega USD w
okresu roku poprzedniego sprzyjlaGHace optacalnos$ci eksport

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

A

St aba koniunktura na chinAskim rynku sody kalekpgrzawakejy wal$
dostawcoéw z Chin na zamorskich rEQK(wdnbiach, Afgece kna@liskimh dzi a
Wschodzie).

Spadek produkcji Srodkoéw Oc hodstycgniaRmvérl z enQ0h6 rmku va j pua r OV noakrr i eus
do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowano spadek produkcjio 172% (w uj eci u il osci ow

Stopamar zy zEBItTr zy 26Weao k @t wylh 5% (prted rokiem 9,4%), a st o [EBITDA&2,120y
(przed rokiem 15,5%). Stopa marzy ERdndrazdbvgch zadarzgnkwartaty 12045 r okt
(przed rokiem 10,8%) , a st oB&a TRAr bepzE zdar z e 23,6)% §rzed ocokiemz16,99).c h

2.4  Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto

Przychody finansowe za trzy 20Wamkatl ywysni0bisy ¥ . zt i wzoodt rwopt corwGawnyani u do
anal ogicznego okresu roku po2p8&tzyesdnizdgo, kiedy to wyniosty
Koszty finansowe za tr zy 2RMWwa rotkaut ywy9s i2&0sttyys . zt iy spadgknw t pwvabwnani u d
analogicznego okresurokupopr zedni ego, Kkll9866y ytsa wyni osty

Na obszar dziatalnosci finansowej negatywnie wplynety ut r zymuj gce si e znaczne Kkoszt)y
zewnetr-onesgo Ki od obligacji, co jest zwiagzane (wstosunksdoki m po
okresu porownywal negomakosjzemne er §praidé ¢ ) kur sowe

Skonsolidowany wynik nettoz a t r zy 2&rao k @t w358 116tgstz+ ( z 255258ozt to zysk ne
akcjonariuszy | edno2s8857K iy sayskmitdnzuijaglic@el o rotrracl uj gacych) . Na zysk
wyni k na sprzedazy, czesciowo zdrziiwé lad wmarsy i ujfée mmaynmowe ni Kinai
wptyw miaty Kkoszty obstugi zadtuzeni a aeaewnetkr 2degtakuw gvi 6rwen
bi ezagdNygwnknett o Grupy znac b aapoéaeipdochadowyiveysoko $ 82748t ys. zt .

Wyniki finansowe osiggane na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci

w tysi Ncach zgotych 01.01- 01.01- Zmiana % waftﬂ::ri]gwa
30.09.2015 30.09.2014 2015/2014 2015/2014
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
1. Wynik na dziatalnosSci ope 380 367 230 621 64,9% 149 746
2. Przychody/Koszty finansowe netto (89 579) (114 598) 21,8% 25019
3. Udziat w zyskpoldpoezgdkpe o
wycenianych metodag praw wtas & 212 (72,4%) (197)
4. Podatek dochodowy (32 748) (44 497) 26,4% 11 749
5. Wynik netto (1+2+3+4) z dzialalnosci kontynuowane;j 258 115 71798 259,5% 186 317
E. Wynl'k akcjonariugslzy ahia¢ ha 2857 (1 468) ) 4325
ontynuowanej
7. \!Vynlk ?k.cjonarluszyjedr}ostkl dominujacej (5-6) z 255 258 73 266 248.4% 181 992
dziatalnosci kontynuowanej
8. Zysk (strata) netto na dz - (17 154) - 17 154
9. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (5+8) 258 115 54 644 372,4% 203 471

tr -

dgo: CIlECH S. A.
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2.5 Aktywa

Na koniecwr z e 20lbmaoku aktywa trwat 2618%400tpys byzly. rWwper 6wnani u do
3lgrudnia2014r oku wartosé¢ maywige k 8z pli7a3asdteygso. zt . Zmi gneas tt agzt z6wing zea
prowadzonymi inwestycjami w rzeczoweambttywaaspadbicean wartscs
godziwe | ni eruchomosci i nwestycyjnych.

Aktywaobr ot owe Grupwr naf@lEaekiu 3WBE6I280stlyys. zt+t . W strukturze akt
domi nowat y: nolwezno Poiz olsd EBIE%, s tzampawiya 36,10 avaizg cSe od kich pi eni e
ekwi wal enty 98% alktoyw@w eobr ot owych o gd stamumna kdMecmdnid @014 roku u

wartos ¢ akt ywéw obr otldéwepsthy swarestsehawy mi ka ze zwiekszenia sprzec
sodowym w efekcie wzrostucenor az z sezonowosS$ci wyms e Pmenadi e awgehkiseemiu
zapasowyntka gtownie ze zwi e hksegmentieasodsviyra oraz wsyu rodvéovd wy ot o wy ¢ h
t o wa w éegmencie sodowym i segmencie organicznym.

2.6 Zobowigzania

Zobowi gzani akrdlt umbnow6rupy GIECHnsitea)nowi ty mwa zeéeZ20bmoRQ wartosc¢

2227701tys.zt , co o0znwcpgar vwasasdnuna koniec grudnia 2014 roku o 7 478 tys. z {tj. 0 0,3%).

Wskazni k stopy zadtuzenia (zobowigzaniyawoky édt «m)X ewynmnno sve na
30wr z e 2015 raku 64,0% (na koniec grudnia 2014 roku 69,3%) . Skonsol i dowane zadtuzenie
jako suma zoboeiwilgza@nk dtt eutgpit n b wy khm edyt 6w, pozyczek oraz inn
(obligacje + leasing finansowy + zobowiaalhowiagzar yz ut yit uins

odwrothego)) pomni ej szone o0 st archekrwd dvad ve nt idevn dweyiz38 gocstt eoR0hbaaku
1237598t y s .wzztowit po r 6 wa stamémuna koniec grudnia 2014 roku 055515t y s . zt .

2.7  Przepltywy pieniezne

Wi el kopéd gpwr pé eni e znyzglhwareB0dS3oyoka dbdgthiseis wy n36s828t ams. zt. W rel a
analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wy g e n eprrezvegptt ay wy o #6y9Z6stysez t . Przeptyw
pienieznal rosdzii adper ac3y] 16éjys. wy niioshH wt od wyggnerswamych w okresie

por 6 wny wal4d rokum74872tys.z t .

W cifggmech kwaedlagroawe pitoykwuy nett o z dziat alnos$ci i nwestycyjr
nad wpt yweasntiy ciyjf ny m318 Bgnhyest at . Naj wiekszy wptyw na saldo
dziatalnosci inwestycyjnej miaty nabycia rzeczowych aktywod\

Srodki phemmt @ znedzi actvaeljn ayatey f wy alb &35k y s . Z fcji do ¥walagiezhnego
okresu2014r oku byt pl4av43Ztyse (W2014rokuuj emne sal do przeptywdlwnedeini e
finansowej byto zwigzane zdenoypidowvangkchwPLNwakwpkup @ BDi qohoj 2t . )

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy CIECH

Zyskownosé¢ po trzech kwartatach 2015 roku
W ci zgchk war t at BObbwsokkawemkownosci dzi at al Grupg@ECHk emt ghtuowahegj :
na wyzszym pozioomiwymwi lsdwsaoawkmgnd ert ywal A0tdmoke. kr esi e

Wskazniki rentownosci Grupy CIECH

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Rent ownos$¢ brutto ze sprzedazy 27,2% 22,2%
Rent ownos$¢ sprzedazy 16,7% 11,2%
Rent ownos$¢ EBI T 15,5% 9,4%
Rent owno$¢ EBI TDA 22,1% 15,5%
Rentownos$s¢ dziatalnos$ci operacy 17,0% 10,8%
Rent ownos$¢ EBI TDA znormali zowan 23,6% 16,9%
Rent owno$¢ sprzedazy netto (ROS 10,5% 2,9%
Rent ownos$¢ aktywow ogotem ( ROA) 7.4% 2,2%
Rent ownos$¢ kapitatu wtasnego (R 20,6% 7,3%
*Bez zdarze@® jednoratzcejpyeh, zos k pujkgiy IbBminigjszdmneRaportu.

Zasady wyliczan{wgwdikaJohkdiva dziagatnoSci kontynuowanej)
rentownoSi bruttibzyek slpruetetd@mUye spr zprtyehtly ze as panegd alkyr eset/t o produ
towar - materiag-w za dany okres;

rentownoSi spyslkdadlysprzedaly za dany okres / przycéaro-dwmaizer isapd-zve da
za dany okres;

rentownoSilzyskBdTIi agal nocSycjinegpeza dany okres / przychody zaer -awpr zeda
imateriag-w za dany okres;
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rentownoSi i(EzB/sTkDAoperacyjny + amortyzacja za dany okres) ak -mwrzychc

imateri a

rentownoS$Si EBI T zingyskmallzii agwdmy Sci o
waUniejsze zostagW3bppsagehwdpumkcbe
r ent oWBIBIA znormalizowanai EBI TDA za dany okr

a

punkcie IV.3 .

g-w za dany okres;

peradmgjznezidazz earjyedobragowyct
rzedaUya m-ema ioe rpiraod-uvk tz aw, d aunsyg uo
es bez zdarze® jednorazowych,
dry

/| przychody netto ze sarzmaf i G owWuka -dvanwsdglkirges;t ow

rentownoSi spr zeda (zysk netotztao d(aRm@S)okres / przychody ze sparewaUy n
za

imateri a

g - w dany okres;

wska¥tni k rentown0.’f‘,c'|'izyslanbttoyavdanwokr(edks{naAalktyw-w na koniec danego okresu;
wska¥tni k rentownoSci kaipzyskmefjou zwej adsanneyg oo k(rReCsE/) st an kapitag-w wgasny

250 000
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200 000
v

>
+~ 150000
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50 000

Poziomy rentownosci Grupy CIECH
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192013 11q2013 1112013 1V q2013 1q2014 11q2014 I1llq2014 IV q2014 192015 1l q2015 Il kw2015

EmmZysk/ (strata) br ut tmERITDAZnomalidowanyg
evwsRent ownos$¢é¢ brutto zo Reanrteodmmodys¢é EBI TDA znor

Poziom EBITDA znormalizowany-bez zdar ze® jednorazowych opisywanych w poszczeg- |

tr.-dgo:

CIl ECH S. A.

Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Ws k ai zkni
Wskazni
wyni 6st

pt ynno Sveriz ens201bkeakinw 2 rc 0w $tosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2014 roku.
k biezacej ptynnosci Il i ¢czonyzojbaokwo gizladir aemydrmrazems tekr umi o b
ner de 20l5rakBi 0,14, nat omi ast wskazni k ptynf™mMSci podwyzsz

Wskazniki ptynnosci Grupy CIECH

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Wskazni k biezagcej ptynnos 1,14 0,96 1,08
Wskazni k szybkiej ptynnos 0,74 0,62 0,82
Zasady wyliczania wska¥nik:- w: i
wska¥ni k bieUNicsédjo spugnyerkn ssScainu maj Nt ku obrotowego do_ sumy stanu zoboc
obrazuje zdolnoSl firmy do reguloyvaniiLa DK teyUWcy cthi elbMowd N;za & przy v
wska¥ni k szybkiistospuwryekn osStcanu maj Nt ku o bzapeaswe gbo pSDtITH‘InLE]B(Zh)O’]VEIgN)Z aE
koniec okresu; obrazuj ekrz-dtokinm Sd z zgireo mairdatkniw wi eni w@okinstbpnima pokr y
wymagal noSci

Zdolnos¢ do

generowania przeplywoéw pienieznych

w tysi Ncach zgotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amo 420 331 204 998
Pozostate korekty zysku netto 83915 101 291
Skorygowana nadwyzka finansowa 504 246 306 289
Zmi ana kamictugtagwcego (133 092) (10 007)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 371154 296 282
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci i (318 136) (177 803)
Wolne przeptywy pieniezne 53018 118 479
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GrupaCIECHwt r zec h k wa rOi5amy@ve nrea dodemik wo | ne pr zept ywy pieniezne, t
inwestycyjne finansowane byty z przeptywdw tworzonych w rar

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako roznicakpomketeymiakowy
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe Kkotsrmimowde,i pien
na koniec wr z e 20lbaoku w¥4B8 87T s i s . zt, vzostoBEBE0rz @S . zt w stosunku
2014 roku.

Kapitat obrotowy Grupy CIECH

w tysi Ncach zgotych 30.09.2015 31.12.2014
1. Aktywa obrotowe, w tym: 866 230 719 625
Zapasy 303 704 257 770
Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgug 293 644 268 020
2. Srodki pieniezne i inne inwestycj: 85 789 49 162
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 780 441 670 463
4. Zobowigzania krotkoterminowe, w t° 762 110 748 679
Zobowi Nzandaszawyit ugsgug 249 488 322 179
5. Kredyty krdétkotermi nowe i inne kr. 125 456 36 452
6. Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 636 654 712 227
7. Kapitat obrotowy z uwzglednieniem kredytéw krétkoterminowych (1-4) 104 120 (29 054)
8. Kapitat obrotowy (3-6) 143 787 (41 764)

*nne kr-tkoterminowe zobowi Nzania finansowe obejmujN kr-tkotermir
kr-tkotermi nowe zobowi Nepaanddaychz leasiygtzwrdiny. i nstrument -

Zadtuzenie

St opa zasp a dvistesunku do grudnia 2014 rokuiwynosi64,0%. Jednoczesnie wzgledny po
netto (zobowigzania finansowe neti tg! o ¢moipesenkubde stamd zsk omycna k u  E
2014 roku. Wskazni k skorygowany o zda rszyenpoziomig w dtosonkiadooroke | e st
poprzedniego (zobowigzania finansowe netto odniesione do zr

Wskazniki zadtuzenia Grupy CIECH

30.09.2015 31.12.2014
Wskazni k stopy zadtltuzeni a 64,0% 69,3%
Wskazni k zadtuzenia dtugoterminowego 42,1% 45,9%
Wskazni k zadtuzenia kapitatu wltasnego 177,9% 225,3%
Wskazni k pokrycia majagtku kapitat ami 36,0% 30,7%
Zobowi ginaasowedrutto 1323 362 1231 245
Zobowi gzania finansowe netto 1237 598 1182083
EBITDA zannualizowana 687 911 526 303
EBITDA znormalizowana (zannualizowana) 675 474 511 126
Zobowi gzania finansowe netto / EBI TDA 1,8 2,2
Zobowi gzania finansowe netto / EBI TDA 1,8 2,3
Zobowi gzania finansowe brutto / EBITELC 1,9 2,3
Zobowi gzania finansowe brutto / EBITELC 2,0 2,4

*Bez zdarze@® j ednhor naibenysfiea zo st pujkgie |béminisjszay@Raportu.

Zasady wyliczan{wgwdka¥ohkdWwa dziagal noSci kontynuowanej):

wska¥tni k stopysEfasllgrmdﬂlen'zabowiigNngaoGEelqrmitnI(mNyich do aktyw-ewnad rgem;c hob
Tr - dem@nfsowani a dZ|agaInoSC| sp-gki;

wska¥ni k zadguUeni a |drgeulgaoctjearmzm1hnavmgl‘dzaCE dgugoterminowych do og- |1
zobowi Nza® dychybit eams owani u dzi agal noSci;

wska¥fni k zadguUasmégai ktaps u ragku azEgboogwighezm do kapitag-w wdasnych;
wska¥fni k pokrycia maj Nt kut kapnéelaglhampi wigswywmjasnych do aktyw-w og-

wg ayshwf i nansowaniu dziaj;alnoéci; ) ~
zobowi Nzani a f iinzeonbsoomieN znaentitao z tytugu zaci Ngnintych kredyt - - w, poUy

innych instrument-w dguUnych (leasing finansowy + zobowi Nzania z t
pieni AUnych i ich ekwiwalent - w;

zobowi Nzania finanshowei Mzanitao z tytudgu zaci NgniAtych kredyt -w, poUOy
innych instrument-w dguUnych (leasing finansowy +zobowi Nzania z 1ty
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Finansowanie diuzne Grupy CIECH

Finansowani e GCHBCH ew Graurprgi e oblzagpewni omeazj ksedght dwni e popr

1 Obligacje wyemitowane przez Ciech Group Financing AB (publ) -na dzi en 3 R015wrozkeu$ nzadt uzeni
nominal ne wy nmlsEUR @j. 12038357 tys.z + ) .

1 Obligacje wyemitowane przez CIECH SA.-na dziwmze3RAlbaoku zadtuzenie nominal
160 min z

T Kredyt udostepniony CIECH S. A. na podstawie umowy kredy
wwysoko § cdl0d0 minadziten 30 20lbzelwi maadt uzedzite wynosito

T Kredyt udostepniony CIECH na podstawie umowy kredyéeu w ra
50 ml-mazidzi en 3DaundrezneisenivBytnys.i t ot .

T Kredytdédw w rachunku biezgcym na tagczng kwote 20 mln EUR (
15 min EUR oraz kredyt udzielony CIECH Soda DeutschlandGmbH& Co. KG w SwingEWRk-ensac idz i e n
30 wr z2Kmokua zadt uzeni e wgmEOR( #804941 Iy s441z+ ) .

N a dzi evir z2®@2015ar ok u wartosé godzi wadarilu ga&kjpinsod i spwawyg m

1274031t ys. zt . Wartos$sé¢é godziwa obligaciji zagranicznych obl
w Luksemburgu, na ktoérej obligacje te zostaly wprowadzone ¢
ich wartos$ci nomi nal nej

Szczego6t ome jienfdort yczgce warunkow emi sji obligacji i umowy
zabezpieczen zostaty opi sanmce RecznyhkGupy GIEGHdza BG4 yokw Puaktie

1.8 przekazanymdopu bl i cznej wi adomos$cirokw dniu 23 marca 2015

W dniu 30 czerwca 2014 roku spoétka zalezna KWG GmbH otr zyma
(Erdgas Mittelsachsen GmbH) zawi adomienie o wypowiedzeniu
2011 roku ze skutkiem nakdzi wnz@&lagkudpni wy p o MGmbHHdzeknd reant au mo
zZzwr ot u wkt adoéw kapitatowych w tacznej wysokos$ci 12 ml n
wynagrodzeniem dla cichych wspoélnikdédw w ustalonym terminie

3. Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy CIECH

Opis sezonowosS$ci i osgkl Ct ECHS Si. Ad z iomdamil eGrzucpzyo n@unkziéHs1 at w
niniejszego Raportu.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

GrupaCIECHni e publi kowata pré&mkoz wyni kédw na 201

5. Czynniki wywierajace wptyw na wyniki Grupy CIECH, ze szczeg6lnym uwzglednieniem najblizszego
kwartatu

Czynniki zewnetrzne majace wptyw na wyniki Grupy

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Pol ska jest naj wiekszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezpos$redn
Grupy nalezag: przemyst szklarski, branze wyroboéow chemicznyc
budowni ct wo, przBmywbj sppehrwerkt ordw gospodar ki zalezy od |

Wg danych GUS, produkcy aw scperrzaecdha nsat aptryzcehmiyve $d iegcgyu 2dZi5e wiogkai w
4,5% w porodéwnaniu do anal ogi ¢ znegtmiew20t4ackww zrrooksut ap oo r X,edd%)i .e gV
rokuodpowi edni e dynami ki produkciji wsrod branz istotnych dl
docel owycd&gt ebopyudjyacre: pr o¥%ukcpraoduelbd 7 guniy ywbmzyvGriucznych (5,9%),
produkcja chemidhkvalcihéewmi ic z wy c lo b b%)z proflulacja lbadovlano-mo st & z o v, ( 3, 2
produkcja artykut dw%spozywczych (2,0

Po wyraznym spowolnieniu rozwoj u gosPmdar €Ezegmomc Ponhskdiynam
rzedu-1B%j) %w roku 2014 zanotowano wyrazne ozywienie gospodar
obserwowana w roku biezagcym p o wroke (peewidywane waroaty PKB heepoziomik z e w2
rzedu 3,5% rocznkel@) okZebdae rojRi®@jlrbdaleedzy si e spodziewaé¢ w prz
rozwija sie zazwyczaj podobnie jak calta gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na swiecie

Dzi atalnos$s¢ Grupy opierapygizepgwmagnbtpwejc heme s ezagyanidegnyaha r y n Kk«

Poziom rentownos$ci sprzedazy jest zalezny od globalnej koni
Swi atowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na ob
Swiatowych, @amaatwysslmygétn reali zowanych przez Grupe obrotdw e
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W2015rmokust osunkowo szybko rozwijaja sie najwieksze gospodark
przewiduj e si e dynami ki PKB odpowi edni o nai egmzigomi wzr 0%t
gospodarczego oczekuje sie takze w regionie Afryki Subsahar
2015rokugl obal ny PKB wzros$nie w 2015 roku o 32014 %edy zagojolvano o ni ec

dynami kg 33,3%). WSrod duzych gospodarek najgorsza koniunkt
3, 8%) i w Brazylii (spadek o 3, 0%) . Szacunki dla Unii Eur o
z poziomu 1,5% w 2014 roku.

Na2016rokulMFpr ognozuj e przyspieszenie globalnego rozwoju (do 3,
na poziomie 1,9%.

Dla sektora chemicznego Amerykanska | zba Chemiczna (ACC) Z
produkcij i chemi kal-2004W owWwp d wit@admi o20d 3 2, 7% i 2, 8%) kol ej ne
przys$pieszenie tej wytrekdiro8,9%v62016 rokuoW 3p r6z2% pra kOul SUSA wzrost te
3,2% w 2015 roku oraz 3,0% w 2016 roku. Z kolei w Unii Europejskiej Europejska Rada Pr zemy st u Chemi czr
(CEFI C) przewi drokueni gpawpRkO6dékcja chemiczna wzrosnie o 1,5%
przewidywanej w 2015 roku).

Kondycja finansowa rolnictwa
Czes$¢ przychodoéw Grupy obej muj aegwakane w Grupie tuls toway)realizawanga | i n  ( p

jest w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Gr
dla rolnictwa w PolSsehbdBiepppewSnoekowadal roknadce B@rizyi
zwi ekszeniu zuzycia agrochemikali éw w Pol sce, a wiec i p
poprawi aj ace kondycj e finansowsg i rentownos¢ produkcij i r
bezposSredni e. Powiehmwayéi @at wzr ost przychodoéw Grupy. Br ak

nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popyt
przychodoéow Grupy w zakresie produktow agrochemicznych.

Wedtug dasyghutu Ekonomi ki Rolnictwa i Gospodawrkde Ziyavm oXCl &
rokur ynkowe uwarunkowania krajowej produkcij i rolniczej byty
roku poprzedniego (poadwy mkie cse&km mpleaddwat gl wy pet ni wzrostu
poprzednich miesigcach warto$¢ syntetycznego wskaznika kon
wahania i we wkuzoesSingigun ez @15 0zi om 100 czylji. tWakniajsbdm zjsalk mr
rynkowe uwarunkowania dla polskiego rolnictwa moga ulec ni
roslinnych ptodéw rolnych (spadek zbiordédw na skutek tegor oc

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnos$ci Grupy czes$¢ obrotdéw handl owych stanc
surowcowe <charakteryzujag sie duzg cyklicznosciag zwigzanag

Rosngce ceny surowcoéw powobdujzk ez mae &n epjo Sgterdoan kéw handl owy
odbi orcow. Z drugi ej strony mal ejace ceny sag najczesSciej

Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodmgdczieqg omiiatsd apa 4 yn
skutek na dziatalno$¢ handlowg Grupy w zakresie importu s
spowodowane zmianami koniunktural nymi ze wzgledu na przykt

gospodar czagh.anSia nmoogng negatywnie oddziatywac¢ na dziatalnosé¢
przez QEQOHpe

Wdrozenie systemu REACH

Zgodni e z wymagani ami rozporzagdzenia REACH, spét ki Grupy wj
1 tony/rok dokonaty |l ub zamierzajag dokonaé¢ rejestracji wta:t
im na kontynuowhaw ideychaasowsnh aakresie.sDotychczas zarejestrowano w Grupie CIECH
20substancji 0 zakresie tonazowy lhetapie, tji. dddnia 3l onajgp 2018 yokuepjanujg 0 0 0 Mg
sie zar ej essutbrsavaanéc j1i2 wpr owadz anyl hd od op covbyrzoetju Iw0 O | Mgs/cri. od

System handlu emisjami
Systemem handluemi sj ami ©objete sag

T CIECH Soda Polska S.A. posiadajgca 2 instalacje elektroci
1 GrupaSDCposi adajgca 1 instal acj e edoprodukcjosody,e pt own i oraz 1 in
T CIECH Soda Romania S.A. posiadajgca 1 instalacje do prod:u
M CIECH Vitrosilicon S.A. posiadajagca 2 instalacje do prod:u
Z wewnetrznych analiz wykonanych przez spoét ki GremigixO2Cl ECH v
w Il okresie rozliczeniowym (lata 2013-2020) ni e bedzi e wystraczajagca na pokryci
na tego typu jednostKki rozliczeni owe. Powstaty deficyt u
zbi |l ansowamisa odkszoiweaknii u j ednego | ub kilku z nastepujgcych dz
T zakupu brakujgcych uprawnien w ramach aukcji, transakcj.i
T inwestycjom kapitatowym zmierzajgcym do zmniejszenia emi:¢
procesowej,wzr o st u ef ekt ywnos$ci energetycznej,
1 zastosowaniu mniej emisyjnych surowcdéw i pali w.
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Oprécz kosztow bezposSrednich zwigaadadyamlkuz wzght apesmbgidaw Gd a |
ponosi ¢ wyzsze koszty zakupu enerigadi eenlieektmay crzinek pazzte@wz \gy f
zakupu uprawnien do emisji

Relacje kursowe EUR/PLN i USD/PLN

Sprzedaz ekspor t oraalizowanayeptyrzeGe wsaydtkim w walutach EUR i USD. Silne EUR i USD

zwi ekszajag optacalnos$c¢ syrzBdiaglhszkspezt wwej oS¢ upeal i zowan
handl owych dokonywanych na rzecz innych podmiotow. W efekci
na zyskownos$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy. altywstasynkuadk u n:«
do EURiUSDnastepuje spadek optacalnosci eksportu i negatywny
reali zowanej przez Grupe.

Czynniki wewnetrzne majgce wplyw na wyniki Grupy

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej
Konkurencyjnos$é¢ Grupy wynika z podstawowych rynkowych <czy
materialnych, kadry), dziatalnos$ci marketingowej, pozyciji 1

f konkurencyjnos$é koszt owakali podukei,jspecjaizaci atandafyzadji tomz dfektach
doswi adczeni a,

f przywédztwo jakoSciowe oraz systemy sterowania jakos$Scia,
f konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsiebiorstwa (p
f przywédztwo kosztowe oraz dywersyfikacja.

Jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw

Pozycja rynkowa Grupy CIECHj est w duzej mi erze zastugag wysokiej jakos$ci
Sredniego szczebl a. Prowadzona przez Grupe pbiwbgkarpewep
zawodowego oraz state podnoszenie kwalifikacji

6. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji CIECH S.A. przez osoby zaegempoduiaj gce i
jest nastepujagcy:
- Pan Artur Osuchowski—-Czt oBakz gdu ClpBs@adh 65195akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzgdzaj agceHSorAaz noas odbzyi ema dzzaotrwijegrcdez etli EaC n |
posiadaty akcjak€j ECHul. Adziaali 6w w jednostkach powigzanych
publikacjiSkonso | i dowanego Raportu Grupy CIECH za pier w2@lbrokuét r oc z ¢

7. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtloséw na WZ
Akcj e CI ECH S. A. Giotloavainé e Papi enrabw Wartosciowych w Warsz

CIECH S.A. wynosi 263500965 zt i podzie¥®POAyakesgi obpawh?tosci nominal nej
T 20 816 ak c jaokazioeh ketiipc h n

T 19775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

T 8 203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

T 23000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

T 1 699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego raportu (tj. od dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu Grupy CIECH za
pierwsze potok praekazanegoddepubl i cznej wi ado mo $2015roku) GIBGHW.A2nke si er p

otrzymat od akcjonariuszy informacji o zwieksznemw uod albnejmn i
liczbie akcji. Zgodni e z wi e @IEGH SRp 6tnkai dz i en 2616 rokurakcjendriuszami posiad aj g c y mi
znaczne pakietyakcji( co naj mni ej 5%KIlbghem2spogygmisotwp: r. | . z siedziba

Fundusz Emerytalny.
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Rodzaj Udziat w ogélnej

Liczba Glosow Udziat w kapitale

Akcjonariusz " Liczba Akcji liczbie gloséw o
akceji na Wz na Wz zaktadowym (%)
Kl Chemistrys. ar.l. z Zwvkie na
siedzibg w okgziciela 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%
Luksemburgu*
INIE QT3 [AUmel 7 ZRhaKaine 5000 000 5000 000 9,49% 9,49%
Emerytalny okaziciela
Pozostali gkg;i’cikelg € 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%
* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69 ust. 1
t ustaw z ni a i ca roku o ofercie é
p k 1 y dni 29 lip 2005 k f i (é) (Rb 26/2014)

** na podstawie listy akcjonariuszy posi adaj N cyc hb % og roas - wyozajrean Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.
w dniu 7 pa¥dzi er n20k5a pd0 ZNdrzoky, i Rpr®kazany do publicznej wi adom
o ofercie (é)

8. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH

Informacjaz naj duj e s ill@0 nmiejszego Raparte

9. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cl EEdlstSanfowiu mh
przeznaczy¢skatoBKiozapbvok 201429wtwysokdsScina%9%kapitat zapa!

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CI ECH S. A. ucl

ie dywidebdy wywysako¢dai 139zt na jedna akcmgad . Dzi e
ku. Termin wygpH adgyt alyown yd emal yd zioe.rDo @&W®idehdy sptawnpaycha 201 4
byb2699 909 akcji spot ki

10. Opis organizacji oraz wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH

Opis organizacji Grupy CIECH oraz informacja o skutkach zmian w strukturze organizac y j nej znaj duj e si e
11.4 oraz I1.5 niniejszego Raportu.

11. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Informacjaznaj duj e si e nmejsgegoRaparte |1 1 . 14

12. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, niebedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

I nf or macj a z n adedl.9 nirejsgogapartu.p u n k

13. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Inffor macj a znaj duj e mniegzegoRgporm.k ci e |1 .10
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V.

1. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat CIECH S.A.

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A.

w tysi Ncach zgotych

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014**

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 1523474 1215 897
Koszty wtasny sprzedazy (1 203 602) (958 971)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 319 872 256 926
Pozostate przychody operacyjne 85 686 8 593
Koszty sprzedazy (107 441) (123 088)
Koszty og6lnego zarzagdu (37 210) (35 811)
Pozostate koszty operacyjne (5 598) (27 576)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 255 309 79 044
Przychody finansowe 201 201 66 154
Koszty finansowe (133 300) (123 332)
Przychody / Koszty finansowe netto 67 901 (57 178)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 323210 21 866
Podatek dochodowy 24 845 6 103
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 348 055 27 969
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zyskl(strata) netto z dzialalnosci zaniechanej* - 8943
Zysk/(strata) netto za okres 348 055 36 912
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 6,60 0,70
Rozwodniony 6,60 0,70

*Szczeg:- gowe
niniejszego Raportu.
**Dane przeksztagcone,
niniejszego Raportu.

i nf owyaick e

dottycaBaénoSci

szczeg-

gy

dotyczNce

zani ec hdwnsxlB

kwart at

zostag:

wproWwa#izonych
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w tysi Ncach zgotych

01.07-30.09.2015

01.07-30.09.2014**

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 522 942 389 991
Koszty wtasny sprzedazy (419 044) (306 235)
Zyskl/(strata) brutto na sprzedazy 103 898 83 756
Pozostate przychody operacyjne 62 355 916
Koszty sprzedazy (38 417) (39 141)
Koszty og6lnego zarzagdu (14 457) (12 280)
Pozostate koszty operacyjne 185 (7 103)
Zyskl/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 113 564 26 148
Przychody finansowe 6 226 7722
Koszty finansowe (43 601) (37 475)
Przychody / Koszty finansowe netto (37 375) (29 753)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 76 189 (3 605)
Podatek dochodowy 46 206 5401
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 122 395 1796
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zyskl(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej* - (6 157)
Zysk/(strata) netto za okres 122 395 (4 361)
Zyskl(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 2,32 (0,08)
Rozwodniony 2,32 (0,08)

*Szczeg-§jowe informacje dotyczNce wyniku z dzi &5a noSci

niniejszego Raportu.

**Dane przeksztagcone, szczeg-gy

niniejszego Raportu.

Skrocone jednostkowe sprawozdani e

informa c j a mi i objasgnieni ami,
sprawozdania finansowego.

kt 6r e

dotyczNce

z zyskoéw

stanowi

a

wprolWwatizonyc

ub strat ClI
integral nag
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Skréocone Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

w tysi Ncach zgotych

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014*

Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 348 055 27 969
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 8943
Zysk/(strata) netto za okres 348 055 36 912
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zostac¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat 2744 (4 412)

Zabezpieczenie przeptywdbw pienieznych 2744 (4 412)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (521) 838

Podatek dochodowy dotyczacy innychostha&owizgohesiochedodow, skt awe z dna (521) 838
Inne catkowite dochody netto 2223 (3574)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 350 278 33338

*Dane przeksztagcone, szczeg-gy dotyczNce wpr BBA dineszegoRapor.mi an

zostagy przedstawione w p

w tysi Ncach zgotych

01.07-30.09.2015

01.07-30.09.2014*

Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 122 395 1796
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (6 157)
Zysk/(strata) netto za okres 122 395 (4 361)
Inne catkowite dochody brutto, ktére moga zosta¢ przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat (501) (3 880)

Zabezpieczenie przeptywdbw pienieznych (501) (3 880)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 95 737

Podatek dochodbwpydbtygekRBowitych dochodow, kt dre mogag zostacé¢ prze 95 737
Inne catkowite dochody netto (406) (3 143)
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 121 989 (7 504)

*Dane przeksztagcone, szczeg-gyodohyyzNceewpst & dniepregy Riporm.kic &

Szczegdétowa informacja o sktadni kach | nny clW.5.13 nihicfjszegoiRappraih

Skrocone jednost kowen yscphr acvaot zkdoawiClECHBA. alcd by 6avnal i zowaé

czes$é¢ skrodconego $srédrocznego jednostkowego

sprawozdani

e

Dochod

acz
a f

n
i

i
n

e
an

6w znajduje sie w punkci e

z dodat kowy mi
sowego.

informacjan
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2. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

w tysi Ncach zgotych 30.09.2015 31.12.2014
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 7975 6 031
WartosSci niematerialne 9022 9861
Nal eznos$ci dlugotermi nowe 595 -
Udzielone pozyczki dtugotermi nowe 550 657 317 805
Pozostate inwestycje dtugotermi nowe 1781 452 1730373
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 107 577 77 331
Aktywa trwate razem 2 457 278 2 141 401
Zapasy 25 644 21773
Il nwestycje krotkotermi nowe 199 863 118 392
Naleznos$ci z tytulu podatku dochodo 176 9163
Nal ezmashdil owe i pozostate 333085 272 993
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 755 10 261
Aktywa obrotowe razem 609 523 432 582
Aktywa, razem 3 066 801 2573983
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji a knorinalng) o wy 7z e j i ch 470 846 470 846
Kapitat z tytulu stosowania rachunk (3501) (5724)
Kapitat z wyceny aktuarial nej (348) (348)
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199
Zyski zatrzymane 481 326 133 271
Kapitat wtasny razem 1312136 961 858
Zobowigzania z tytutu kredytow, poz 1176 468 1177 605
Il nne zobowiazania dtugotermi nowe 2105 2512
Swiadczenia pracownicze 949 875
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1179522 1180992
Zobowi gzgniudauz kredyt 6w, pozyczek or 226 889 91921
Zobowi gzania z tytutu | easingu - 360
Zobowi gzania handlowe i pozostate 316 796 316 822
Zobowigzania z tytutu podatku docho 4663 9
ggiﬁg\{vg} é)krot kot ersnwinadvez erreizae r vy a onc 26 795 22 021
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 575143 431 133
Zobowiagzania razem 1754 665 1612125
Pasywa, razem 3066 801 2573983

Skrécone jednost kowe
informacjami i
sprawozdania finansowego

objasnieni ami |,

ktore

stanowi g
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3. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywow Pienigznych CIECH S.A.

w tysi Ncach zgotych

01.01-30.09.2015

01.01-30.09.2014*

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) netto za okres 348 055 36 912
Korekty

Amortyzacja 2989 5040
Ut worzenie / (odwroécenie) odpisow 48 149 28918
(Zyski) | straty z tytutu réznic ki 4 429 8 648
(Zyski) [/ straty z tytutu dziataln: (12 526) -
(Zyski) [/ straty ze sprzedazy rzec: (374) (16)
Dywidendy i odsetki (119 509) (81)
Podatek dochodowy naliczony (24 845) (15 046)
Zmi ana stanu zobowigzan z tytutu pi 5 640 3923
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 252 008 68 298
Zmi ana stanu naleznos$ci (43 354) 6 299
Zmi ana stanu zapasow (3871) 375
Zmi ana stanu zobowiagzan krétkoter mi 26 188 7287
Zmi ana stanu rezerw i $S$wiadczen pr. 4 848 (72)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 235 819 82 187
Odsetkiz apt acone (59 955) (63 884)
Podat ek dochodowy zaptacony 9163 (5937)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 185 027 12 366
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 503 601 136 814
Zbycie spot ki zaleznej 100 097 -
Zbycie wartos$ci niematerialnych or; 374 18
Dywidendy otrzymane 161 421 38075
Odsetki otrzymane 12 473 15 107
Wptywy ze spltaty pozyczek 229 236 83614
Wydatki (756 101) (57 075)
Nabycie spot ki zalpgzregjet(yrgd patordkd: (5 063) -
Nabycie wartosci niematerialnych ol (8 115) (7 550)
Wydat ki na podwyzszenie i doptaty (35 495) (9 000)
Wydat ki z tytutu cash poolingu (17 149) (19 651)
Wypt aporzgczki (690 279) (20 874)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (252 500) 79 739
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 107 846 47 825
Wptywy z zaciaggnietych kredytoéow i | 66 737 -
Wpt ywy z tppdingd u cash 41109 47 825
Wydatki (160) (171 215)
Wydat ki na sptate kredytow i pozyc: - (9 850)
Wykup dtuznych papierodéow wartosci ow - (160 000)
Pt atnosci zobowigzan z tytutu umow (160) (1 365)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 107 686 (123 390)
Przeptywy pieniezne netto razem 40 213 (31 285)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 261 50 499
Wpgyw zmian z tytugu r-Unic kursow: 281 (2 398)
Srodki pienigzne na koniec okresu 50 755 16 816

*Dane pr zeksztagcone,
niniejszego Raportu.

szczeg- gy

Sk r 6 c mdnestkowe sprawozdanie z pr zept ypwéwi eznych
ktore

z dodatkowymi informacjami i obj asni eni ami ,
jednostkowego sprawozdania finansowego.

dotyczNce
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4. Skroécone Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A.
Kapitat Kapitat .
S o . akcji p stosowania Kapita Poz 0s . Kapitat wtasny
w tysi Ncach zgdgotych Kapitat ich war rachunkon wyceny kapi t 2Zyskizatrzymane razem
nominalnej zabezpie aktuarialnej rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015: 287 614 470 846 (5 724) (348) 76 199 133 271 961 858
Transakcje z akcjonariuszar ) ) ) ) ) ) )
kapitale wlasnym
Catkowite dochody ogétem za okres - - 2223 - - 348 055 350 278
Zysk /(strata) netto - - - - - 348 055 348 055
I nne catkowite dochody - - 2223 - - - 2223
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2015: 287 614 470 846 (3501) (348) 76 199 481 326 1312136
Kapitat Kapitat . .
w tysi Ncach zgotych Kapitat akcji p stosowania K actfnI ‘e PkoaZ 0i StI Zyski zatrzymane Kapital wiasny
y 9 y p ich war rachunk owo $ wyceny p Y y razem
nominalnej zabezpi e aktuarialnej rezerwowe
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2014: 287 614 470 846 78 2 76 199 100 693 935 432
Tra_nsakCJe z akcjonariuszan ) ) ) ) ) (59 551) (59 551)
kapitale wlasnym
Wyptata dywidendy - - - - - (59 551) (59 551)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (3574) - - 36 912 33338
Zysk /(strata) netto - - - - - 36 912 36 912
I nne catkowite dochody - - (3574) - - - (3574)
Kapitat wlasny na dzien 30.09.2014: 287 614 470 846 (3 496) 2 76 199 78 054 909 219
Sk r 6 cjemmostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitalewt asnym Cl E&He Sy Aanali zowaé¢ }t acznie z dodat kowymi informacjan
czes$é¢ skrsdodadmneogaenego jednostkowego sprawozdania finansowego.

60
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5. Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
CIECH S.A.

5.1 Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S. A. W
nr 4 w sprawie sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finar
Sprawozdawczos$ci FinansowejEuz atpweijesrkdiz  n WMSIBFgNzeW Bmwigzku z
roku 2007 raporByASpéhkispCtEgHzone zgo dzastosowamiemawgceryd a mi MS ¢
aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyni ku finansowego netto okr

Prezentowan e skr 6cone jednostkowe sprawozdanie finansowe zost at
dziatalnosci gospodarczej CI ECH S. A.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zost
,,Sr(’)drocznaawspoétz’x/ozfdinansowa” zatwierdzonym do stosowani a
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ro
biezgcych i okresowych przekazywanycbhpozaz wami tekhddwupapia
rownowazne informacji wymaganych przepi sami prawa panstwa
33, poz. 259 z 2009 roku).

Sporzagdzeni e sprawozdani a finansowego zgodni e z Mi edzyna

Finansowej wymaga od Zarzgdu profesjonalnych o0sadow, szacu
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przycho
zatozenia opierajag siezma mdo&waiza drcozzennyicuh hiinsntyocrhy czynni kach
racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja pods
aktywow i zobowi gzan, k't 6rian nnyiceh weyrnoidkea . I ef-zapkobsyreezdmnnadi zowazé t ¢ i €
wartosci szacowanej

Szacunki i zwi gzane z ni mi zatozenia podlegajag biezagcej

rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, |je
biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zarowno okresu
Profesjonalne o0sagdy dokonywane przez Zarzgd, ktore majg ist
finansowe, a takze szacunagkciy cpho wondiua ng cve prryzyskzot yzcnha clzat ac h,

w punktach IV.5.11iIV.5. 12 niniejszego Raportu. W biezgcym okresie $§ré
wartosci szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresact

Zarzagdzwygykat swojag najlepszag wiedze co do wyboru standardo

wyceny poszczegOlnych pozycji skroconego jednostkowego spr
30wr z e 0lbraoku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasniel
starannos$ci. Sprawozdaldwiregef2iltheaokowednwi decerdBa w sposdb pr
i jasny sytwuacje majagtkowag i finansowag CIECH S. A

Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w CIECH S.A. zasady rachunkowos$ci zostaty zaprezer
rok, przekazanym do publicznej wiadomod$dci w dniu 23 marca

przedstawione szczego6towe informacje dotyczagce zasad i met od wyc
finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowe
stosowane w sposdb ciagty w o dchdaaysh, astathiago sprawozmldnie coozhego pub |l i ko
oraz danych pordéwnywalnych, poza poni zszymi zmi anami

W 2015 roku wprowadzono nastepujgce zmiany dotyczgce prezet

- dziatalnos$¢ zaniechana, ktoérej wyni ki wvlyktma)ynettane sag w
dziatalnosci zaniechanej” Jednostkowego Sprawozdania z
zmi any w prezentacj.i danych poréwnywal nych,

- koszt zwigzane ze sprzedazag ustug Swiadczonwichsmpy zez |
sprzedazy” Jednostkowego Sprawozdania z Zyskow |l ub St
prezentowane w poz. ., Koszty o0ogo6l nego zarzgdu”. Spot ka

danych pordéwnywal nych,

- cash pooling w Sprawozdaniu zprze pt ywow pi-eddkeamaynch zmi any pol egaj acej
kwot naleznos$ci per spotka w dziatalnos$ci i nwestycyjne
Kwoty sg prezentowane w szyku rozwartym jako wptyw i w)
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Zmianyw MSSF, jakigciweswpdydwia 1 stycznia 2015 roku nie miat)
jednostkowe sprawozdanie finansowe CIECH S.A.

Sp6t ka zamierza przyjacé¢ opubli kowane, |l ecz nieobowi gzujgce
zmi any MSSF zgodnie z datag ich wejs$cia w zycie. Oszacowani e
CI ECH S. A. zostat o pr z e djsdnosthowego sprawozdania finarcsowego CIECH2S.A2 za

2014 rok, opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku. Sp o6t ka pr zewi duj e, Zze zmiany w MS
zycie pomiedzy datag publikaciji rocznego sprawozdania finan
Raportu nie bedag miaty istotnego wptywu na sprawozdanie fir

5.2 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Poni zej przedstawiono dane dotyczagce zysku oraz akcji, kto
oraz rozwodnionego zysku na jednag akcj e:

w tysi Ncach zgotych 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
_Zysk (st_rata)_nkeo_tnttoyn_zuod\/\zalnaeljalpnrozsycplada 348 055 27 969
jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci z.

: . . ; : - 8943
jednostki dominujacej

w szt. 30.09.2015 30.09.2014
Srednia wazona | i cazkbcaj iwyzewni kttoywcahn yzcahs t

obliczenia podstawowego zysku na jed: 52699 909 52699909
Srednia wazona |liczba wyemitowanych

obliczenia rozwodnionego zysku na je: 52699 909 52699909
w z§ 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014
Podstawowy zysk [/ (strata) netto na | 6,60 0,53
Podstawowy zysk [/ (strata) netto na | - 0,17
Rozwodniony zysk [/ (st rdaztiaat anlentotsoc in ak 6,60 0,53
Rozwodniony zysk [/ (strata) netto na - 0,17

5.3 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

I nformacje dotyczagce s ez o praegsawione w punkciglklP nirtepszegofRaeportu.z ost at y

5.4 Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartos$ci szacunkowych podawan)

5.5 Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych

Informacjenatemat emi sji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
w punkcie 11.20 niniejszego Raportu.

Na dziwenze8g®fmild roku CIECH S. A. posi t dtuzne papiery wa
obligacji krajowych i wewnagtrzgrupowych. Wa i 216 409t s | amb powa wwarmrdis ¢
1285757t ys.. Naliczone odsel9l632t ysanawi g kwot

5.6 Informacja o wyptaconych dywidendach

Zwyczajne Walne Zgromadzenie AkcpganariB3@szyeCWEG@H281A. ro&hiw
przeznacZygg¢skatonédtto spoét ki zal?2odktp9l4dzw. wgaokapici abB2zapas

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. uch
o wyptacicey dwwiwygyeokoS ctiy 5.9 zt (1,13 1zt na jednag akcje). Dz
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29maja 2014 roku. Termin wyptaty dywidendy zost at ustal ony
uprawniony689b9b® &aRcji spot ki

5.7 Informacje finansowe w podziale na segmenty operacyjne

W CIECH S. A. segmenty operacyjne zostaty wyznaczone na pod
el ement 6w skt adowych Spo6t ki, podlegajacych regularnemu prze
podemowani e decyzji operacyjnych celem alokacji zasobow na g
przez nie wynikéw. Wyni ki segmentdéw operacyjnych oceniane s

przychodoéw ze sprzedazy, ragpoziokmwEBIIPAer acyj nego EBI T o
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gIIEEC(le\ll-IlESI\#\.( OPERACYJNE Segment Segment Pozostata Kor;‘;]rlg?;”e
01.01.-30.09.2015 Segment Sodowy Orggniczny Krzgmia”y i dziatalnosé _ (pozycje RAZEM
w tysi Ncach zgotych Zklo _n|eprzyp|saneqo
innych segmentéw)
Przychody, razem 1166 856 331 430 8 347 16 841 - 1523474
Koszt wtasny sprzedazy (854 882) (324 938) (7 914) (15 868) - (1 203 602)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 311974 6 492 433 973 - 319 872
Koszty sprzedazy (98 960) (103) (88) (1 976) (6 314) (107 441)
Koszty o0ogo6lnego zarzagdu (2 753) (676) (83) - (33 698) (37 210)
Wyni k na zarzagdzaniu nal e: 83047 8 - 247 - 83 302
Wyni k na pozostatl ej dzi at ¢ (393) 46 - 975 (3 842) (3214)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 292 915 5767 262 219 (43 854) 255 309
ﬁaid'lo\(j/y%h réznic kursowych ¢ (6 971) (10 025) 16 1097 (283) (16 166)
Koszty finansowania Grupy - - - - (47 354) (47 354)
\S’Vgghqgnt”gw;“'a*a'”"éc' ¢ - - - - 131421 131421
Zysk/strata przed opodatkowaniem 285944 (4 258) 278 1316 39930 323210
Podatek 24 845
Zyskl/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 348 055
Zysk/ (strata) netto z i -
Zysk/ (strata) netto za okres 348 055
Amortyzacja - - - - 2989 2989
EBITDA 292 915 5767 262 219 (40 865) 258 298
EBITDA znormalizowana 293 281 5767 262 (392) (37 023) 261 895
*EBITDA znormalizowana za okres 9 mi esi ficy k o GerzZNec@0ik® Ar ®0Ou | i czona jest jako EBI TDA skorygowana o nietypowe
na sprzedaUy niefinansSolwvy s lotrzgnianekany-i odszkodowania §08thy sut w9y zeni e rezerw na zobiodwWiBNyani agi oodgzhodewanmhbaa

w wyso#do$Sgis. zg.
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CIECH S.A. Segment Kolr:puc?rkaccj)(/ajne
SEGMENTY OPERACYJINE Segment Sodow 599”.‘6‘” Krzemiany i P9zostal§' (pozycje RAZEM
01.01.-30.09.2014** 9 y Organiczny s y dziatalnos¢ _\pozyc)

w tysi Ncach zgotych Zkio _nleprzyplsaneqo

innych segmentéow)

Przychody, razem 1035 169 18 108 153 710 8910 - 1215 897
Koszt wtasny sprzedazy (809 662) (17 282) (123 632) (8 395) - (958 971)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 225 507 826 30078 515 - 256 926
Koszty sprzedazy (88 236) (499) (23 792) (3091) (7 470) (123 088)
Koszty ogo6lnego zarzagdu (2 433) (225) ?3) 4 (33 146) (35811)
Wyni k na zarzagdzaniu nal e: (15 702) (480) - (784) - (16 966)
Wynknapozost at ej dziatalnos (136) - ?3) (1 878) - (2 017)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 119 000 (378) 6 280 (5 242) (40 616) 79 044
ﬁ;(}lo\‘,’vyoch roznic kursowych 1« (7 477) (1731) (9 007) 856 . (17 359)
Koszty finansowania Grupy - - - - (43 679) (43 679)
\S/\lggim(kan?gw;jzialalnoéci fine ) ) ) ) 3860 3860
Zysk/strata przed opodatkowaniem 111523 (2 109) (2727) (4 386) (80 435) 21 866
Podatek 6 103
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 27 969
Zysk/ (strata) netto z dzi 8943
Zysk/ (strata) netto za okres 36 912
Amortyzacja 2195 29 46 - 2770 5040
EBITDA 121 195 (349) 6326 (5 242) (37 846) 84 084
EBITDA znormalizowana 121 326 (349) 6 329 (3554) (37 846) 85 906
*EBITDA znormalizowana zaokres 9mi e s ikid¢Be z NcOwrszief@0@raoku | i czona jest jako EBITDA skorygowana o0 ni ety pvwynmke

na sprzedalOy
w wysoddStcyis. zg.

* Dane

przeksztagdgobmnezNesecwpgowsgdzonych zmi

an Wdd4 hirefszegoRappreid st awi one

niefinanseéetwysht aky mavnev k amwpn iy chd dz2 wod awanica r 2% etr ywdszkadoianih iovB09INyz. agorazeprzekazana darowizna

w punkci e
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CIECH S.A.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
Segment Korporacyjne
3\/0.0?.2015.5i Ncach zgotych Segment Sodowy O?eegirr:i]:;r: Krzemiany i dF;?aZI:ISr:g?é (pozycje RAZEM
y Y y g y Szkto nieprzypisane do
innych segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate - - - - 7975 7975
Wartos$ci niematerialne i I - - - - 9022 9022
Zapasy 14 429 10 945 - 270 - 25644
Nal eznos$ci zitvwsbbg dost a\ 187 678 60 261 1803 4833 - 254 575
Pozostate aktywa - - - - 2 769 585 2 769 585
Aktywa, razem 202 107 71 206 1803 5103 2786 582 3 066 801
Funkcje
Segment Korporacyjne
y 9 y 9 y Szkio nieprzypisane do
innych segmentéw)

Zobowigzania z tytutu dost 209 285 62 447 2098 3381 - 277 211
Pozostate zobowigzani a - - - - 1477 454 1477 454
Zobowiazania, razem 209 285 62 447 2 098 3381 1477 454 1754 665
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Funkcje
Korporacyjne
Segment ;
81.12.2014 = . Segment Sodowy Segment Krzemiany i Pozostata _ (pozycje RAZEM
w tysi Ncach zgotych Organiczny Szkio dziatalnos¢ nieprzypisane do
innych
segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate 2563 69 69 - 3330 6 031
Wartos$ci niematerialne i p 4190 113 113 - 5445 9 861
Zapasy 4329 17 444 - - - 21773
Nal eznos$ci z tytutu dostaw 170 757 20 904 1245 6948 - 199 854
Pozostate aktywa - - - - 2 336 464 2 336 464
Aktywa, razem 181 839 38530 1427 6 948 2 345 239 2573983
Funkcje
Korporacyjne
31.12.2014 Segment Segrr_lent . Pozostata (pozycje
L o Segment Sodowy . Krzemiany i . oz . : RAZEM
w tysi Ncach zgotych Organiczny Szkio dziatalnosé nieprzypisane do
innych
segmentow)
Zobowigzandastzawyit ubst ug 210683 50 247 2115 9216 - 272 261
Pozostate zobowigzani a - - - - 1339 864 1339 864
Zobowiazania, razem 210 683 50 247 2115 9216 1 339 864 1612125
CIECH S.A.
POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Funkcje
01.01.-30.09.2015 Segment Korporacyjne
i Segment Sodowy o?egmsznrt\ Krzemiany i dz‘i)azlglsr:?;?é (pozycje RAZEM
w tysi Ncach zgotych 9 y Szkto nieprzypisane do
innych segmentéw)
Rozpoznane odpisy z tytut - - - 5) - 5)
Odwr 6cone odpisy z tytutu 83 047 8 - 386 - 83441
Ro;poznan_e odpisy z tytut _ _ ) ) (49 119) (49 119)
(nieprzypisane do segment
Odyvrocone_odplsy z tytutu ) ) ) ) 3538 3538
(nieprzypisane do segment
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Funkcje
01.01.-30.09.2015 Segment Korporacyjne
Segment Sodowy O?egr??(?;r: Krzemiany i dz‘i)azlglsrtziéaé (pozycje RAZEM

w tysi Ncach zgotych 9 y Szklo niepLzypisanedo)

innych segmentéw
Przychody z tytultu odsetel 1861 510 13 - 2384
Erzyc_hody z tytutu odsetel ) ) ) 43371 43371
orporacyjne
Koszty z tytutltu odsetek pi1 1) - 1) - 2)
Kosz t_y z t yutjuettue owd speotzeykc j i B B ) (86 660) (86 660)
Korporacyjne

Funkcje
01.01.-30.09.2014 Segment Korporacyjne
Segment Sodowy O?eg:i]s;r: Krzemiany i dF;?acha,lsr:z'éaé (pozycje RAZEM

w tysi Ncach zgotych 9 y Szkio .niepLzypisanetd’o)

innych segmentéw
Rozpoznane odpisy z tytut. (22 741) (496) (787) - (24 024)
Odwr 6cone odpisy z tytutu 7 039 16 109 - 7 164
Rozpoznane odpisy z tytut ) ) ) (32 816) (32 816)
(nieprzypisane do segment ¢
Odyvrocone_odplsy z tytutu ) ) ) 2773 2773
(nieprzypisane do segment ¢
Przychody z tytutu odsetel 69 792 744 - 1605
Przychody z tytutu odsetel ) ) )
Korporacyjne 52 873 52 873
Koszty z tytutu odsetek pr (431) - - 4) (435)
Koszty z tytutu odsetek uj ) ) ) (90 793) (90 793)

Korporacyjne
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CIECH S.A.

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

szth(;Hg?zY’\g;;T;ranhSPRZEDAZY Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja P:azgci»z;a;e RAZEM
01.01.-30.09.2015 774 482 470 793 147 053 41 499 83 409 6 238 1523474
01.01.-30.09.2014 459 268 469 275 100 199 133 996 33888 19 271 1215897
aot.og.z'sO?.SN cach zg§otych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja P&zgc:z;a;e RAZEM
Aktywa trwate inne niz 1113294 682 381 - - - - 1795675
Aktywa z tytutu podatku 107 577 - - - - - 107 577
Pozostate aktywa 764 200 334994 31109 6 429 26 368 449 1163 549
Aktywa razem 1985071 1017 375 31109 6 429 26 368 449 3066 801
\?Vl'ltz' 3051‘1 Ncach z§otych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja Prc:ezgczztna;e RAZEM
Akt ywa t rmiaz ei nsntnreument 1031783 705 417 - - 5696 - 1742 896
Aktywa z tytutu podatku 77 331 - - - - - 77 331
Pozostate aktywa 309 987 400 568 34 233 2883 5319 766 753 756
Aktywa razem 1419 101 1105985 34 233 2883 11 015 766 2573983
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5.8 Informacje o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzOwrmz 32015 mku CIECHS.A.posi ada nastepujace instrumenty finans
godziwej: kont r akt zabezpieczajagcy stope procentowg (interest r
forward walutowy EUR/PLN.

§¢ godziwa kontraktu zabezpieczajacego stope procentoc
kowych pr zepthy Wopw zpeipd nyiwedan pi eni eznych opartych o zmie
tag stope procentowg tzw. fixed | eg). Dany mi wej S$ci ow)
wi su Reuters. Wartos¢ godzi wa fodwandw waolmittadwe g ok uu
transakcyjnym, a kursem forward na dzien wyceny, przemnozo
obcej . Dany mi wej S$ci owy mi do wyceny sag dane rynkowe dotycz
spot z serwisu Reuters,na podstawie ktorych wyliczany jest kurs forward

Wartos$é¢ godziwa inter @wt ze R0bwwkaiWwgp anajwdmi eorsit Bdddeys o zti
(2105t ys. z } pozostate zobowHdatzyasn.i aztdt pgond etr abi tmkoatedyrontii pezvaa )i .a
Wartosé godziwa forwarda waOwrtoev2rgivd US ddodatnbly hay n2d iye ha 3

zt, wartos$sé¢ godziwa forwardaOweaie®f@®ddgo oBHaRdDWwyHEi 0990 dzi en 3
tys.— wartosé ggdhi wanstrument 6w z o Ddpawiednio zZvappayay znevestya wa n a
krotkoter mi wowyczly cgriazobowi gzafWelllfogkotit ermredwychwartosci

Poziom 2.

Wokresie pierwszycdlbtriokeic milewarratsatapw ty transfery instrumei
godziwej w hierarchKie mwast@ggicl ygondwniwei .zmi any w klasyfikac
zmi any warunkoéw prowadzenia dzi at al npotdycw ngao swpaordtaorscéz egjo,d zki t woar
i zobowigzan finansowych.

b) Instrumenty finansowe niewyceniane do wartosci godziwej
CIECH S.A. posiada wyemitowane obligacie we wn gt r z grruwamo vker aj owe , kt orych wartos¢
30wr z e 20l5rao k u wylRW409t §s. =zt , a wa2Bx7678 ¢y sgodkdi.wa 1

Dl a pozostatych instrumentdéw finansowych posiadanych przez
pieniezne, pozyczki i nal eznosci, zobowigzani a),Wamtamsd we w
godziwa byta zblizona do wartos$ci ksiegowej

5.9 Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 30 wrzesnia 2015 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone
w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystagpity istoOwezeR@Mbracku, a ktodérdenimi 8 zostaty odzwierci
finansowym za okres od dnia 1 stycznia do dnia30 wr z e 2015 raku.

5.10 Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatow

W ci ggu ygihe rtwszze ¢ h 20kbwekou zamdtovamo zmiany, kt6r e zost aty opilldane w pi
niniejszego Raportu.

5.11 Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne zagadnienia

5.11.1 Istotne zobowigzania sporne CIECH S.A.

tagczna wartosc¢ istotnych spornychalzeobnoywihgzadi CIECH $S. A. 0.
wrze®2mild roku, dochodzonych we wszel kiego rodzaju postepow:
postepowania arbitrazowego | ub organem administracj.i publ
CIECH S.A.

Szczeg6towy opis istotnych spornych zobowigzan CIECH S. A.

we wszel kiego rodzaju postepowaniach przed sagdem, organem
organem admini str acj ientpwalywipwkcie £38.1 Rapatt RotznegaQPECH .A. za 2014

rok, przekazanego do publicznej wiadomos$ci w dniu 23 marca

zmiany w tym zakresie.
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5.11.2 Istotne wierzytelnosci sporne CIECH S.A.

tagczna wasrttootsncy c h
30wr ze 2Mild roku,

spornych

dochodzonych

wi erzytelnosci
kiego

we wszel

Cl
rodzaju

S. A. i s
postepo

ECH

dl a postepowania arbitrazowego Isubanormwganrenm egdmiinzi sitOr% ckdpip
CIECH S.A.
Szczeg6towy opis istotnych spornych zobowiagzan CIECH S. A.
we wszel kiego rodzaju postepowaniach przed sagdem,luborganem
organem administracij.i p uby w punkecie [.28.2 Bapdrta Roczneg@ CIECH At za w a n
2014 rok, przekazanego do publicznej wi adomos$ci w dniu 23
istotne zmiany w tym zakresie.

5.11.3 Aktywa warunkowe i pozostale zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

w tysi Ncach zgotych 30.09.2015 31.12.2014

1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
-pozostate naleznos$ci warunkowe 18 864 18 864

2. Zobowigzania warunkowe* 810 151 680 272
-udzielone gwarancje i poreczen 810 151 680 272
*wzobowi gzaniach warunkowych dokonano zmiany prezentacji z

Romani a oraz wybrane spo6tki zalezne w Pol sc gemitoangmhc zech g\
przez CIECH Group Financing AB obligacj ami (gwarancja udzi
tytutu obligacj.i w  whyostoykcohScczi a s2 4p5r enzlenn tBOBUWR)N o wart os¢ nominal
wyemitowanych obligacjiwwysoko § ci 245 ml EUR, obecnie prezentowana wart.

to 55% zobowi gzan.iDanz
Wartos¢

oznacza wzrost w

pozostatych
stosunku do
Przyczyna
spotek zaleznych: CI

zwi ekszeni a
ECH

10000 tpysazzwzrostu
(200tys.EUR). Z dniem 30/ 04/2014 wygasto
1350 t BIH,7tysz EURY

Pozostata rdé6znica wynika z

wartosci

Zzmi an

r otk.u

zobowigzan
Fi na50Ctygs. Sopt
(1 753 tys. EUR), CIECH Vitrosilicon SAw wy s 0 k d83&i

udzielonych

wartosci

tpyotr WWiwwn yomMmall ingea zjoist at y

przeksztatcone

zobowi gzwmz enddrdilab k o wk BN 5L it st arzt 30c o
gr udni2ag872t0ylsA.

o kwote

Poreczenia i gwarancje udzielone i obowigzujace na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

warunkowych

zKWG o G miwH7wyw3 Dw | sydsk o $zeti9

t A ECH Sodla,Romania SA.w wysokos$ci
gwarancij.i zZa

poreczenSlew zvay sokodnd ig z a

kursow wal

j est

BaBo wiygsz. anzita

uty pr

taczna kwota zobowiagzan,
ktére w catosci lub
okreslonej czesci zostaly

Naéwa t poregczone i gwarantowane

Etoérrenrlnouu Okres na jaki
udzielono udzielono
gwarancje i gwarancji
poreczenie waluta w tys. w tys. zt

Warunki finansowe na
jakich udzielono
gwarancji wtasnych, z
uwzglednieniem
wynagrodzenia spotki
za udzielone
gwarancje

CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii.

379 750 EUR
(gwarancja
udzielona do

Deutsche wysokoS«
Trustee 155% Do czasu
Compan zobowi N; cat kowi
-ompany Do ‘ 1609608 wykupu obligacii
Limited; zwi Nzany :
osiadacze emi sj N (max termin
posiadac > ) 30.11.2019)
obligaciji zagranicznych

w kwocie

245000 tys.

EUR)

Prowizja 0,55% od

réznicy po

limitem gwarancji
zabezpieczonej
aktywami,
limitu gwarancji;
zabezpieczenie
zobowigzahn
wyemitowanych
obligaciji.

Charakter
powiazan
Podmiot, za istniejacych
ktérego miedzy
zobowigzania CIECHS.A. a
zostata podmiotem
udzielona za ktorego
gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
a Ciech Group Spot k
Financing AB zal ezr
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taczna kwota zobowiazan,

ktére w catosci lub Charakter
okreslonej czesci zostaty Warunki finansowe na . , powigzan
Nazwe_a poreczone i gwarantowane jakich udzielono Podr’nlot, za |stn|gjqcych
podmiotu Okres na jaki warancji wtasnych, z ktorego migdzy
ktéremu . ! 9 Jl wiasnych, zobowigzania CIECHS.A. a
) udzielono uwzglednieniem .
udzielono o . L zostata podmiotem
- gwarancji wynagrodzenia spotki . .
gwarancje i 2a udzielone udzielona za ktérego
poreczenie walutaw tys.  wtys. zt : gwarancja zostata
gwarancje ;
udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
Anwil S.A. 15000 PLN 15000 30.06.2016 gwarantowanego CIECH Spot k
zobowi gza Trading S.A. zal ezr
zabezpieczenie
ptatnos$ci wi
Prowizja 1,5% p.a. od
Zobowi g: wartosci
Alwemia S.A. 1000 PLN 1000 powstat  gwarantowanego CIECH Spotk
nierozliczone zobowi gza Trading S.A. zal ezr
do 31.12.2015 zabezpieczenie
pt atinowicer zy
Prowizja 1,5% p.a. od
Zobowi g: wartosci
powst at gwarantowanego CIECH Spoét k
Spolana a.s. 1500 EUR 6358 nierozliczone zobowi gza Trading S.A. zal ezr
do 31.12.2015 zabezpieczenie
ptatnosdci wi
Gwar ancja z¢
zobowi gzal
’ ?zelaz (Ienf\;vagtrluk?u?al ? Infrastruktura
BASF Polska Maksymalnie ?(a pusci ska Kapusci
Sp.zo.0, 10 000 EUR 42 386 I SA w -
BASF SE do 12.03.2017 u p a d tlikwddacyjnej upadt o
w ramach umowy - -
. likwidacyjnej
sprzedazy
przeniesieniaa k t y w
TDI na BASF.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
. A 30.09.2015 gwarantowanego CIECH Spot k
Bioagra-Oil S.A. 250 PLN 250 (wygasi zobowi gzal Trading S.A. zal ez
zabezpieczenie
ptatnosci wi
Prowizja 0,4% p.a. od
walya\{r?to:/v;nce) ?) ¢! CIECH Soda ot k
Bank Pekao S.A. 5000 EUR 21193 23.12.2015 gz b o % , a, Deutschiand ;I I
zabezpieczenie GmbH&C0.KG
ptatnos$ci wi
Prowizja 0,4% p.a. od
Isr:gll?;?zl Raty leasing gwalya\{r?to:/v;nce)gf) ¢ Spot k
) 1753 EUR 7 430 nierozliczone . KWG GmbH
Turbomachinery do 30.04.2019 zobowigzal zal ez
S.r.o. o zabezpieczenie
ptatnosci wi
Prowizja 1,5% p.a. od
Grupa Azoty wartosci
Zakt ady 200 EUR 848 30.09.2016 gwarantowanego CI_ECH Spot k
Azotowe zobowi gzai Trading S.A. zal ez
Kedzierz zabezpieczenie
ptatnosci wi
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
BZ WBK Faktor 18 000 PLN 18 000 Bezterminowo gwarantowanego CI_ECH Spot k
Sp. zo.0. zobowi gzai Trading S.A. zal ez
zabezpieczenie
ptatnosd$ci wi
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taczna kwota zobowiazan,

ktére w catosci lub Charakter
Nazwa okreslonej czesci zostaty Warunki finansowe na 4o o is‘:g;z!qf:a:h
podmiotu poreczone i gwarantowane jakich udzielono ktéregl‘: miégzi’(
. Okres najaki  gwarancji wlasnych, z . .
e uiieono " wwagldrieniem _ 2o0WITania CECHS s
gwarancje i gwarancji wynagrodzenia spotki udzielona F;a ktorego
poreczenie walutaw tys.  wtys. zt zavl;grz;(re]lg'r;e gwarancja zostata
9 ! udzielona
gwarancja
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
CIECH .
BZ WBK Faktor 49 500 PLN 49 500 Bezterminowo gwarantowar_\ego Finance Sp. z potk
Sp. z o.0. zobowiagza 0.0 al ez
zabezpieczenie o
ptatnosci wi
Prowizja 1,5% p.a. od
PGE Polska wartosci
Grupa 10 000 PLN 10 000 31.12.2016 gwarantowanego CIECH_ Soda Spét k
Energetyczna zobowi gz ail RomaniaS.A. zal ez
SA. zabezpieczenie
ptatnos$ci wi
90 dni - N
kalendarzowych Prowm\; ;?/‘; p(.)a'.éog i
VITROBUDOWA g7 035 LN 67035 (?L;j ?sr;iﬁia gwarantowanego Vit?(laiﬁcHon Spotk
Sp. zo.o. prpotok‘ zobowigzal SA zal ez
podbioru zabezpieczenie o
kOﬁCOWGp* atnosci wi
Razem kwota
udzielonych gwarancji 1 848 608
i poreczen
*gwarancja zabezpieczona m.in. zastawem na posiadanym przez CI| ECH

5.11.4 Listy patronackie
Na dzien 30 wrzesnia 28lbonagakmobCWEGE&Ha By parendcidggp uj gacego

1 Listpatronacki(Pat ronat ser k| ar un@lECHWoda Dentschland @mbH&Co.d o0KG z si edzi bg
St alfukttérego beneficjentem j,eBWE'RWE domtsyspzgEGHSvdabGanbiHg z(a n
Deutschland GmbH&Co. KGwy ni kaj gcych z wumowy 2z gkonarde kdwvermsoinyghw 009 r ok
celu przechowywania gazu zi egmsesdar ha npo lpuCkEGH 8anld e z ykmh 6 B e
Deutschland GmbH&Co. KG ot r zy mat a Odowvr @ ®Ri9ali58 r oku ptatnodci od RWE

34,8 mln EUR. W | i $cife pzaotbroowiagczkant mesal heEIBGH $8da Deutschland
GmbH&Co.KGbedzi e wyposazona w niezbedne $rodki finansowe,
wszel kie zobowigzania wynikajagce z w/ w umowy.

5.12 Rezerwy i odpisy aktualizujagce wartos$¢ aktywow

W okresie pi er wszych tr z20l6hr okwarw asprwawozdani u finansowym CI

nastepujgce zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzan

aktywow

01.01.-30.09.2015

i stanna pocz stan na koniec
w tysi Ncach zgotych okresu zwi eksze zmniejszenie okresu
Il nwestycje ditugoter 643 454 28 000 370581 300 873
Zapasy 218 - 134 84
Nal eznos$ci 119 362 635 89 840 30 157
Il nwestycje krotkote 41 963 20 488 27 250 35 201
01.01.-30.09.2015

i stan na g stan na koniec
w tysi Ncach zgotych okresu zZwi eksze zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 25 383 - 14 835 10 548
Rezerwa na $wiadcze
inne rezerwy 22 896 4848 - 27 744
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01.01.-30.09.2015

i stan na ¢ stan na koniec
W t ysizNjcoa cyhc h okresu zwi e ks ze zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odr
dochodowego 102 714 15411 - 118 125
01.01.-30.09.2014

i stan na ¢ stan na koniec
w tysi Ncach zgotych okresu zwi e ksze zmniejszenie okresu
Il nwestycje dtugoter 889 907 - 312 795 577 112
Zapasy 251 - 106 145
Nal eznos$ci 103 917 25214 7323 121 808
Il nwestycje krotkote 85 042 29 513 2551 112 004
01.01.-30.09.2014

i stan na g stan na koniec
w tysi Ncach zgotych okresu zwi ek sze zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 4 375 1053 - 5428
Rezerwa na $wiadcze
inne rezerwy 22 464 - 72 22 392
01.01.-30.09.2014

i stan na ¢ stan na koniec
w tysi Ncach zgotyclt okresu zwi e ks ze zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odr
dochodowego 43 422 17 208 - 60 630
W okresie trzeciegok war t at u 2015 roku w sprawozdaniu

(utworzeni e,

01.07.-30.09.2015

wykorzystanie

i rozwiagzanie)

i stan na p stan na koniec
w tysi Ncach zgotych okresu zwi e ksze zmniejszenie okresu
Il nwestycje dtugoter 662 164 3362 364 653 300 873
Zapasy 218 - 134 84
Nal eznos$ci 97 124 (410) 66 557 30 157
Il nwestycje krotkote 61 347 (59) 26 087 35 201
01.07.-30.09.2015

. stan na p stan na koniec
W t ysizNjcoa cyhc h okresu zwi e ksze zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 26 114 - 15 566 10 548
Rezerwa na $Swiadcze
inne rezerwy 27552 192 - 27 744
01.07.-30.09.2015

i stannapoczat stan na koniec
w tysi Ncach zgotych okresu zwi e ks ze zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odr
dochodowego 86 922 31203 118 125
01.07.-30.09.2014

i stan na p stan na koniec
w tysi Ncach zgotych okresu zZzwi e ks ze zmniejszenie okresu
Il nwestycje dtugoter 891 085 - 313973 577 112
Zapasy 145 - - 145
Nal eznos$ci 117 015 43812 19 121 808
Il nwestycje krotkote 101 841 10 163 - 112 004
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01.07.-30.09.2014

stan na p

stan na koniec

w tysi Ncach zgotych okresu zwi e ks ze zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 5261 167 - 5428
Rezerwa na $Swiadcze

inne rezerwy 20 653 1739 - 22 392

01.07.-30.09.2014

stan na p

stan na koniec

w tysi Ncach zgdotych okresu zwi e ks ze zmniejszenie okresu

Akt ywo z tytutu odr

dochodowego 60 461 169 - 60 630

Rezer wy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozd:

kwocie netto.
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5.13 Informacja dodatkowa do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze sktadnikow innych catkowitych dochodéw CIECH S.A

01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014
w tysi Ncach zgotych Przed Netto po Przed Netto po
podatkiem Podatek opodatkowaniu | podatkiem Podatek opodatkowaniu
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych 2744 (521) 2223 (4 412) 838 (3574)
Inne catkowite dochody netto 2744 (521) 2223 (4 412) 838 (3574)
Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w innych catkowitych dochodach
Inne Catkowite Dochody Brutto zmiana w okresie 01.01-30.09.2015 | zmianaw okresie  01.01-30.09.2014
w tysi Ncach zgotych
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych - 2744 - (4 412)
-wycena do wartosSci godziwej w okresie (4 295) - (15 140) -
-korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z z 7 039 - 10 728 -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - (521) - 838
-naliczony za biezagcy okres 816 - 2876 -
-korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z z (1337) - (2 038) -
Inne catkowite dochody netto - 2223 (3574)
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5.14 Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

01.01.-30.09.2015

grunty, budynki, lokale i urzadzenia
obiekty inzynierii ladoweji technicznei inne srodki srodki trwate
w tysi Ncach z§ wodnej maszyny trwate w budowie Razem
zakup - 5279 4 3135 8418
zbycie - - 8 - 8

W prezentowanym okresie zakupy$ r odk 6 w r o swesdbimmnsowane ze $Srodkow whtasnyct

01.01.-30.09.2014

grunty, budynki, lokale i urzadzenia
obiekty inzynierii ladoweji technicznei inne srodki  s$rodki trwate
w tysi Ncach zg wodnej maszyny trwate w budowie Razem
zakup - 221 3 147 371
zbycie 130 413 102 - 645

5.15 Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajgcy co najmniej 5% akcji/gloséw na WZ

Akcje CIECH SA.not owani &i ehdniae Papierow Wartos$ciowych w Warsza\
CIECH S.A. wynosi 263500965 zt i podzie¥®POAyakesgi obpawh?2tosci nominal nej
T 20 816 akcji zwyktych na okaziciela seri.i A,

1 19775200 akcj i zwyktych na okaziciela serii B,

T 8 203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

T 23000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

T 1 699 909 akcji zwyktych na okaziciela seri:i E.

AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego raportu (tj. od dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu Grupy CIECH za

pierwsze po6btrocze 2015 rok, przekazanego do publicznej wia
nie otrzymat od akojewaeksgewi unfabmamji ej szeniu zaangazow
0go6l nej l'iczbie akcji. Zgodnie z wiedzag Spot ki CIl ECH sS. A.

posi adaj gcy mi znaczne pakiety akcEKliChemisty maj mnirej 15%)z byt g
Luksemburgu i ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

Udziat w

Rodzaj Liczba Gloséw

. . . . DY Udziat w kapitale
Akcjonariusz " Liczba Akcji ogolnej liczbie o
akcji na Wz gloséw na WZ zaktadowym (%)
Kl Chemistrys. ar.l. z Zwvkie na
siedzibg w okgziciela 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%
Luksemburgu*
ING Otwarty Fundusz Zwykt e o 3
Emerytalny** okaziciela 5 000 000 5 000 000 9,49% 9,49%
Pozostali 2y S e 20 747 857 20 747 857 39,37% 39,37%
okaziciela
* na podstawie informacji z dnia 9 czerwca 2014 roku przekazanej przez Akcjonariusza na podstawie art. 77 ust. 7 oraz art. 69
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie (&) (Rb 2¢
** na podstawie |isty akcjonariuszy posiadaj Ncyc kenigc@ECHSAMNI e ] 5%
w dniu 7 pa¥tdziernika 2015 roku, Rb 35/ 2015 sporzNdzony i przekaz

ustawy o ofercie (¢€)

5.16 Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stanposi adania akcji CIl ECH S. A. przez osoby zarzagdzajagce i
raportu jest nastepujgcy:
- Pan Artur Osuchowski—Cz+t onek Zarzgdu CIECH S. A. posiada 65 195 akciji

Pozostate osoby zar zazdozrayjgacceeS oAlazhasdbiyenhadat wi erdzenia nin
posiadaty akcji CIECH S.A. ani akcji lub wudziatdéw w jednost
od publikacji Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy CIECH zalp 6 t r @0d%reku, tj. od

dnia 24 sierpnia 2015 roku.
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5.17 Informacja o korektach btedéw poprzednich okresow

Nie wystagpity korekty bltedoédw poprzednich okresow.

5.18 Dziatalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dziatalnos¢ zaniechana
Zasadyrachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania z
sa zgodne z polityka rachunkowos$ci CI ECH Ss. A.

W okresie od 1 styczniado30wr z e 201lb5rakuni e wystagpita dziWtak mesite zpymr @wrhyawal.
jako dziatalnos$é¢é zaniechana zostato zaprezentowane aktywo
pomi edzy wartos$cia bilansowg a podat kowag alikmdacyjnejl nfrastruktt

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzDewhz@&8s$0l5aoku oraz na dzi4nokBU miraadwyat 2@ilty aktywa i
zakl asyfi kowane jako przeznaczone do sprzedazy.

5.19 Informacja o niesptaconych zobowigzaniach finansowych lub naruszeniu postanowien umoéw
kredytowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zZadn

stan wymagalnos$ci ani tez nie wystagpity przypadki narusze
z o bowi g nsovychfwykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Wszel ki e informacje dotyczagce warunkow finansow i a wni Kk

an
przedstawione w Raporcie Rocznym CIECH S. A. za 2014 rok,
23 marca 2015 roku.

5.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z |jednost wierane napvarumkaehzyakowyohi s g z a

Zakupy
Przychody ze t owar Przychody
sprze ust finansowe
01.01.- 01.01.- 01.01.- Nal eznos$c Zobowigza
w tysiNcach z§ 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 na 30.09.2015
Jednostki obj 430 658 894 299 209 398 141 180 322 269
Jednostki nie
konsolidacj a 47 745 6 126 1297 10 083 1161
Przychody ze Zakupy Przychody
sprze t owar finansowe
01.01.- ustug - 01.01.- Nal eznos$c Zobowigza
w tysi Ncach z§ 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 na 30.09.2014
Jednostki obje 93 892 855 700 93 489 180 704 212 699
Jednostkinieobj et e
konsolidacj a 41 206 9791 1095 6 327 826

5.21 Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 7 pazdzi
przez CIECH S. A. lub | ej spot ki zalezne finansowania poprz
rynku pol ski m, zaci ggynclecli ebkpegdgyzéw bahkBozenie rdéznych i
wskazanych powyzej. taczna kwota fimM®d®sdwasni atni d upr zzedkwnmoo
kwoty w euro. Nadzwyczajne Walne Zgr omadz e miwszelkicbionyca zni t o Za
warunkow finansowani a, jak roéwniez wyrazito zgode na usta
finansowani em. Szczegob6ty wuchwat podjetych przez Nadzwyczaj

publicznej wi adoinmozsagcciy nRaNro r3t4de/n20bl5 z dnia 7 pazdziernika 20

W dniu 26

pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza CIECH S. A p
Zarzgdu CIECH S. A.
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W dniu 29 pazdziernika 2015 roku z o sGECH 8A. jakovkeedytodorc amo wa Kk r e
spot kami Z1&aCHeSpda YPatska S.A., CIECH Sarzyna S.A. oraz CIECH Soda Deutschland GmbH & Co.

KG jako por @c ayciien naymii spot kami zal ezny mi CI ECH S. A. j a
(Jani kowski e £ ddoikosodlay S.AS CHEGHv Vitrosilicon S.A., Ciech Ni er uchomos$ci S. A., (
Transclean sp. z o0.0., CIECH Trading S.A., Ciech Pi ank i sp. z 0. 0., Cl ECH Cerium ¢
odpowi edzialnosciag sp.k., Cerium s®KAISO@GmbH,Godavenk Hadng ng odp o\

StafRfurt Gmb H, Soda we r-&GmbB tomfBBankierh Haxdowymar Warszawies S.A., Bankiem

Millennium S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A., HSBC Bank Polska S.A.,
Industrial and CommercialBank of China (Europe) S. A. Oddziat w Pol sce ol
Bank Pol ski S. A. dotyczagca refi nanesgovapyi GAECH liramsowargao z adt uz
kosztéw refinansowania olmhazelfdwaksowaniadyomgyadpgmeewidleECH S
przystagpienie do niej w ¢ hianrnaykcthe r g @6 tpeokr ez alye 1 mYKWB- davd c I€ 1 E (
Kraftwerksgesellschaft StaRfurt wymlpH atchej k¢ 2rdiyej6 w3 ndnipopdest
kredyt 6w) or az Cl &3TA(dddoia 29 lutego 204 6iroku).

N a podstawi e umowgdykoedawicdgw ulCo ECelpnS.IA. (z zastrzezeni e
kredytodawcom dokument 6w warunkujgcych mozliwos$sé¢ wyptaty kr
T dwuwal utowy kredyt terminowy w PLN i EUR do tagcznej w
kredytodawcoéw w cel u: (i) refinansowania zadtuzenia wy

zal eznag od -<£CiéECGiouBsEinAncing AB zabezpieczcony ch obl i gacj i nadr zednyc
245 000 tys. eur o, (ii) refinansowania zadtuzenia wyl
najwyzszym pierwszenstwie do kwoty 100 000 tys. zt, (ili

S. A. wy ni k ajcéc ekgroe dzyftiomwa g s(oowani a koszt dédw zwigzanych z 7
(vWfinansowania ogo6lnych cel 6w korporacyjnych CIECH S. A.

T kredyt rewol wingowy (odnawial ny) w PLN do tagcznej wy
kredytodawcéw w celu finansowania o0go6lnych cel 6w kor p¢
CIlECH, z wytagczeniem akwizycji oraz przedptaty kredytu

Oprocentowanie Kredytow jest zmienne ustal ane am& abaXiter =t a
poziom jest uzalezniony od poziomu wskazZnika zadtuzenia n

amortyzacje (EBI TDA) . Poczatkowa wysoko$¢ marzy wynosi 1, 5¢
Srodki pieniezne w Tramach kredytédw zost ang dostaiceesia e pni one
kredytodawcom standardowych dokumentoow i zaswiadczen, w ty
zal egtosci podat kowych, polis ubezpieczeniowych oraz pod w

dnia wyptaty.
Gt 6wne warautnyk ikrsepdyt 6w to m.in.:

1. amortyzacja kredytu terminowego w wysok
grudnia 2019 roku oraz 30 wrzes$nia 2020
od dnia pierwszejmnowego} aty kredytu ter

2. sptata kredytu obrotowego z uptywem wybranej przez CIl EC(
okresu odsetkowego wraz z mechanizmem automatycznego rolowania wykorzystania na kolejne okresy
odsetkowe,

3. istotne przypadki nakmnuesdytho hagwaonm z4aadvarmijggcweczesni ej szej

T brak ptatnos$ci rellymdatvcomal eznych k

T nar uszeni afinasdwagd przewidzianego wumowiekr edy t 6 w;

T brak sptaty refi nans oowagodogioia 31 grudhiai2Dld mkua f i nans

1 niedokonanie wykupu obligacji serii 02 do dnia 5 grudnia 2017 roku;

1T zaprzestanie cat os$ciallnuob$ ciis tportorweajd zcozneesjc ip rdzzeizatCl ECH S

1

o]

d

osSc
r

i po 14, 93% |
oku,

sptata po¢

niezgodnosé z prawem;
stateczna data sptaty kr ednawialnegoed mi @ ® wejgapy y aghiaee k poddyt t
nia zawarciaumowy kr e dy t 6 w.

Kredyty zostaty zabedwpilwdziomleonyaoriecprpreawwzy ck ®4degmor az porec
tymczasowych na redygtrtokawvdéwgowzwlksokos$csiymalamegw gzcaeg n gla25dw ar
danegokredyt odawcy w danej walucie, pmnmzydezzemolhygchnprkwraot Xkagpdregao
i por e yzncxziasloiwytch ni e przekroczy 125% kwoty Kagmedignia o w. Ni e
dl a poreczyci eymczasowygh aa uplziet g o i el ip o obrese ela dnia wykupu Obligacji PL,

zabezpieczenie kredyt 6w udzi el onych nar egyd Htwa wh eed gu neotway n eézenia m. i n.
ustanowione przez CIECH S.A., poreczycieliastpprcecghyhc ivel i t
zabezpieczeni a dt ugu pamliélwdelt)l e vy & g @ 0 W aamegg. o na podstawi e um
wierzycielami zawartej w dniu 28 listopada 2012 roku, w tym:
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1. hipoteki ustanowione na pipdt ekhamd €ezinygch ;wioblktcé Cy EICH S

2. zastawy (r ej estrowe i finansowe w odniesieniu do spo6tek =z
zabezpieczenia w Niemczech i w Rumuahi wsma@l nuidkzéivat g dt,
osobowych poreczycieli, poreczgsiepczygmrzasowych i por

3. zastawy rejestrowe na adechlbmoBcmajcht kui @hECH SkA., pore

tymczasowych z siedzibag w Pol sce;

4. zastawy finansowe na prawach dachunkachobdrkaivych QIECHEBSAR owany c h
por eczpocrieeclziygimetrasowych orastporegehpciwliym odpowi adalj
finansowym zabezpieczenia w Niemczech i Rumunii);

5, cesje dotyczace praw z polis wubezpieczeniowych wystaw,i
przedmi otem zabhezpéesfgeedobyczagce praw z wewngtrzgrupowy
kredytowych innego typu orazistotnych kontrakt 6w handl owych CIECH S. A. or 8
i p or e gmcgasawgch;i  t

6. osSwi adowzemiddani u sie egzekycjiel Cl ECiponBzazsywpehe¢rczsiedz
w Polsce;

7. pet nomocdnoi crtamahunkow bankowych CIECH S. Aimczaspvgchec zyci el i
siedzibg w Polsce.

Zgodni e zrediynwodvg, kpo dokonaniu przez Cl| Ebligdcji BLA. poaktkpwhnt ag
udzi el one przeympeargeowychelbkio®t grmpe zowdlamigorw mocy poreczeni a
por eczyacsiteelpiczyche)t, zaabpagRieczenrewidgptegawtawszioskani e ogr a
nastepuj acego:
1. zastawy (rejestro we i finansowe w odniesieniu do spoétek z sied
zabezpieczeniaw NiemczechiwRumuni i) na wudzi atach i a k cg satcehp ooy elc;zy c
2. zastaw rejestrowy nyac hr usckht oandonsi ckiaacchB.Ama jigntnk u CI| ECH
3. zastawy finansowe na pr awa c hna dachunkachobdnkaivyeh QIECHEBSAR o wany c h

poreczycieli aistpprceyzynci(evl it ym odpowi adaj gce zastawom f
Niemczech i Rumunii);
4. osSwiadczenia o gkaiQECHI &. Ai.eiegpgodreczycielid

Na podstawie umowy Kkr edyteicw yClieCH S.oMowirgazzalp si e ponadt o,
1. przestrzegania okredtdynygwhowr amowzen kdotyczegm,gxh rozpo
wyj gt ki em o kmave kroendyycth@woduonych rozporzagdzehn;
2. ni ewyptacani a dyjwi dpernzdeyk rwo cszyetnuiaac o k reelg It dmwe gop® zw ounmo wis &k ak
finansowego;
3. niezaciggania zadtuzenia finansowejgio praeknoendzi al aki e
wumowie kr e d ypo&Zw omu wskazni ka finansowego.
Szczegdbéty umowy kredytow zostaty przedstawione w raporcie |
roku.

W dniu 30 pazdzi er ndikeac h2 0GIr5 urpo kFu nsapnoctiknag A B zt ozyahima zawi ad
w dniu 30 listopada 2015 roku wc zes$ni ej szego wykupu i umor zeni a zabezpi
245.000.000 EUR, wyemitowanychw dni u 28 | istopada 2012 roku, z pierwotnynm
w 2019 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy Indentur e ( szczego6ty umowy pprrzxdcs tha wizgrcy
nr 61/ 2012)awymagananda dokowamith wykupu obligacji w dniu 30 listopada 2015 roku to 263 426 tys.

EUR. Zawi adomi eni e przewi duj e rumeorzeniesobligacjizzeo sw cameg$ ndi oekj osnzayn ew ypk
warunkiem wyptaty przez kredyt odaowcidswa meaj kppoeddsytzaéwie ae ukmoowyi K 1
nizszej niz wolywmpkopwbasroségéty zostaty przedstawione w rapor
30 pazdzi emku) ka 2015
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